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Erklarung gemaR § 82 Abs. 4 Z 3 BorseG

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzemabschluss ein méglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht
den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns darstellt, dass ein
moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht,
und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt,
denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutteruntemehmens ein
moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéaftsergebnis und die Lage
des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen das Untemehmen ausgesetzt ist.
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17. Februar 2010

An die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
Borealis AG,
Wien

Wir haben die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2009 der

Borealis AG,
Wien,
(im Folgenden auch kurz "Gesellschaft" genannt)

abgeschlossen und erstatten iiber das Ergebnis dieser Priifung den folgenden Bericht:

1.  Priifungsvertrag und Auftragsdurchfiihrung

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 25. Februar 2009 der Borealis AG, Wien, wurden
wir zum Abschlusspriifer filr das Geschiftsjahr 2009 gewihlt. Die Gesellschaft, vertreten durch
den Aufsichtsrat, schloss mit uns einen Priifungsvertrag ilber die Priifung des Jahresab-
schlusses zum 31. Dezember 2009 unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes
gemiB §§ 269ff UGB ab.!

Bei der gepriiften Gesellschaft handelt es sich um eine groBle Kapitalgesellschaft im Sinn des
§ 221 UGB.

Bei der gegenstiindlichen Priifung handelt es sich um eine Pflichtpriifung.

Diese Priifung erstreckt sich darauf, ob bei der Erstellung des Jahresabschlusses und der
Buchfiihrung die gesetzlichen Vorschriften beachtet wurden. Der Lagebericht ist darauf zu
priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Unternehmens erwecken

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
die berufsiiblichen Grundsiitze ordnungsgemifer Durchfiihrung von Abschlusspriifungen.
Wir weisen darauf hin, dass die Abschlusspriifung mit hinreichender Sicherheit die Richtigkeit
des Abschlusses gewihrleisten soll. Eine absolute Sicherheit ldsst sich nicht erreichen, weil
jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die Moglichkeit von Fehlern immanent
ist und auf Grund der stichprobengestiitzten Priifung ein unvermeidbares Risiko besteht, dass

1 (Uber die ebenfalls vercinbarte Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009 berichten wir mittels
gesonderten Berichtes.

1
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wesentliche Fehldarstellungen im Jahresabschluss unentdeckt bleiben. Die Priifung erstreckte
sich nicht auf Bereiche, die iiblicherweise den Gegenstand von Sonderpriifungen bilden.

Wir fiihrten die Priifung mit Unterbrechungen im Zeitraum von November bis Dezember 2009
(Vorpriifung) sowie von Janner bis Februar 2010 (Hauptpriifung) {iberwiegend in den Raumen
der Gesellschaft in Wien durch, Die Priifung wurde mit dem Datum dieses Berichtes materiell
abgeschlossen.

Fir die ordnungsgemifle Durchfihrung des Aufirages ist Herr Mag. Bernhard Mechtler,
Wirtschaftspriifer, verantwortlich.

Grundlage fiir unsere Priifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Priifungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhénder herausgegebenen "Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe" (Beilage V) einen integrierten Bestandteil bilden.
Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem Abschluss-
prilfer, sondern auch gegeniiber Dritten. Bezliglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als
Abschlusspriifer gegeniiber der Gesellschaft und gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB zur
Anwendung.
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2. Aufgliederungen und Erliuterungen von wesentlichen
Posten des Jahresabschlusses

Alle erforderlichen Aufgliederungen und Erlduterungen von wesentlichen Posten des Jahresab-
schlusses sind im Anhang des Jahresabschlusses und im Lagebericht enthalten. '
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3. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses

3.1. TFeststellungen zur GesetzmiiBigkeit von Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht

Bei unseren Priifungshandlungen stellten wir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und
der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiibrung fest.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Priifungsansatzes haben wir — soweit wir
dies fiir unsere Priifungsaussage fiir notwendig erachteten — die internen Kontrollen in
Teilbereichen des Rechnungslegungsprozesses in die Priifung einbezogen; dabei sind uns keine
wesentlichen Schwichen bei den internen Kontrollen des Rechnungslegungsprozesses bekannt
geworden.

Hinsichtlich der GesetzmiBigkeit des Jahresabschlusses verweisen wir auf unsere Ausfithrun-
gen im Bestitigungsvermerk.

Der Lagebericht entspricht nach unserer abschlieBenden Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften (§ 243 UGB) und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

3.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklarungen und Nachweise. Eine
von den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstindigkeitserkldarung haben wir zu unseren
Akten genommen,
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3.3. Nachteilige Verinderungen der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage und wesentliche Verluste

Die Bewertung der Beteiligungen zum 31. Dezember 2009 ergab eine Abwertung in Héhe von
EUR 255.128.401,00.

Die durchgefiihrte Abwertung betrifft folgende Gesellschaften:

Abwertung Buchwert
(nach Abwertung)
EUR EUR
Borealis Polyolefine GmbH, Schwechat 155.202.590,00  626.190.177,24
Borealis UK Ltd., Manchester, England 7.548.086,00 451.914,00
Borealis GmbH (Austria) ApS, Kopenhagen, Dédnemark 9.622.270,00 28.934.730,00
Borealis NV (Belgium) ApS, Kopenhagen, Ddnemark 82.755.455,00  473.244.545,00

255.128.401,00 1.128.821.366,24

Die Abwertungen resultieren im Wesentlichen aus den im Geschiftsjahr 2009 nachhaltig ge-
anderten Planungsrechnungen fiir die betroffenen Gesellschaften.

3.4. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs 2 und Abs 3 UGB
(Ausiibung der Redepflicht)

Bei Wahmehmung unserer Aufgaben als Abschlusspriifer haben wir keine Tatsachen fest-
gestellt, die den Bestand der gepriiften Gesellschaft gefihrden oder ihre Entwicklung wesentlich
beeintriichtigen kénnen oder die schwerwiegende VerstoBe der gesetzlichen Vertreter oder von
Arbeitnehmern gegen Gesetz oder Satzung erkennen lassen. Wesentliche Schwichen bei der
internen Kontrolle des Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur Kenntnis gelangt. Die
Voraussetzungen fiir die Vermutung eines Reorganisationsbedarfs (§ 22 Abs 1 Z 1 URG) sind
nicht gegeben.
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4. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

Borealis AG,
Wien,

fir das Geschiiftsjahr vom 1. Jéinner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 unter Einbeziehung
der Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2009,
die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2009 endende Geschiiftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss
und die Buchfithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internem Kontrollsystems, soweit dieses fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlussprilfers und Beschreibung von Art
und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priiffung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgem#Ber Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiibren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ¢in Urteil dariiber
bilden knnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betriige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemiiBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der VermOgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von
Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungs-
handlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil {iber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausrcichende und gecignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt,

Priifungsurteil

Unsere Priiffung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Janner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsitzen ordnungsméBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage darliber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit Jahresabschluss,

Wien, am 17. Februar 2010

KPMG
Wirtschaftspriifungs- und Steuefbefatungy GmbH

LA

: Mag. Bernhard Mechtler . Helmut Kerschbaumer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Filr abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Borealis AG, Wien

Bilanz zum 31. Dezember 2009

Aktiva

Beilage I/1

31.12.2009 31.12.2008
EUR TEUR
A. Anlagevermégen
I Immaterielle Vermdigensgegenstinde
1. Lizenzen 11.388.287,09 9.101
2. Rechte 795.335,00 1.626
3. Anlagen in Bau 1.051.417,23 5.375
13.235.039,32 16.102
11, Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschiftsausstattung 1.882.589,75 1.908
2. Fahrzeuge 88.258,60 116
3. Anlagen in Bau 10.626,88 35
1.981.475,23 2.059
IIL. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.308.912.795,97 3.322.394
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 32.000.000,00 32.000
3. Anteile an assoziierten Unternehmen 446.000.000,00 0
3.786.912.795,97 3.354.394
3.802.129.310,52 3.372.555
B. Vorriite
Fertige Erzeugnisse 20.936,300,00 0
C. Umlaufvermégen
L. Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstiinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistunge 128.964.131,64 71.330
2. Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen 1.261.356.367,98 873.937
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 168.253.718,98 313.719
4. Sonstige Forderungen und
Vermogensgegenstinde 5.249.443,30 13.571
1.563.823.661,90 1.272.557
II. Guthaben bei Kreditinstituten 19.457.954,23 41.330
1.583.281.616,13 1.313.887
D. Rechnungsabgrenzungsposten 3.876.214,74 174
5.410.223.441,39 4.686.616




Borealis AG, Wien

Passiva

A. Eigenkapital
1. Grundkapital
II. Kapitalriicklagen
1. Gebundene
2. Nicht gebundene

III. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag EUR 442.269.205,64
Vorjahr: TEUR 77.620

B. Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
5. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: EUR 7.071.931,%4
Vorjahr: TEUR 3.751
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 15.280,41; Vorjahr: TEUR 0

Beilage I/2

31.12.2009 31.12.2008
EUR TEUR
300.000,00 300
101.604.460,00 101.604
1.839.783.410,00 1.839.784
1.941.687.870,00 1.941.688
604.191.226,78 442.270
2.545.879.096,78 2.383.958
111.791.727,46 106.557
676.636.812,99 739.806
4.590.935,92 17.946
1.947.194.458,87 1.326.533
72.208.182,78 71.950
51.922.226,59 39.866
2.752.552.617,15 2.196.101
5.410.223.441,39 4.686.616
————
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Beilage IT

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiiftsjahr 2009

10.

11.

12,

13.
14,

15.

16.
17.
18.
19.

. Umsatzerlose
. Sontige betriebliche Ertriige

a) Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen
b) Ubrige

. Materialaufwand
. Personalaufwand

a) Gehiilter

b) Aufwendungen fiir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen

¢) Aufwendungen fiir Altersversorgung

d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrdge

e) Sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen immaterieller Gegenstinde und

des Anlagevermdgens und auf Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ubrige
Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betrichsergebnis)

. Ertréige aus Beteiligungen

an verbundene Unternehmen

. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

an verbundene Unternehmen
Sonstige Zinsen und 4hnliche Ertréige
davon betreffend verbundene Unternehmen:
EUR 22.741.815,89; Vorjahr: TEUR 59.610
Aufwendungen aus Finanzanlagen
davon Abschreibungen von Beteiligungen an
verbundenen Unternehmen EUR 255.128.401,00;
Vorjahr: TEUR 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon betreffend verbundene Unternehmen:
EUR 26.274.380,30; Vorjahr: TEUR 90.028
Aufwand/Ertrag aus Rohstoffderivaten
Zwischensumme aus Z 8 bis 13 (Finanzergebnis)
Ergebnis der gewihnlichen Geschiiftstiitigkeit
Steuern vom Einkommen
Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

2009 2008
EUR TEUR
3.368.792.920,93  4.445.665
0,00 14.539
206.108.809,53  132.590
206.108.809,53  147.129
-3.368.158.922,80  -4.396.333
-34.577.867,47  -36.385
-910.137,95 -1.079
-800.943,70 -578
-2.774.448,48 -2.166
-1.381.605,97 -1.291
~40.445.003,57  -41.499
-15.164.599,56 -4322
221.748.01220  -119.635
~70.614.807,67 31.005
574.545.625,75  423.348
1.303.196,44 7.090
3447721333 98.486
-255.128.401,00 0
-115.672216,59  -273.292
-5.628.622,29 78.407
233.896.795,64  334.039
163.281.987,97  365.044
-1.360.366,83 -394
161.921.621,14  364.650
442.269.605,64 77.620
604.191.226,78 __ 442.270




Borealis AG, Wien Beilage lil/1

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008

ANHANG

I, BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschiuss wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des 6sterreichischen
Unternehmensgesetzbuches ("UGB") und unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaRiger
Buchfithrung und Bilanzierung sowie der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Die Gliederung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften des UGB.

Die Bilanzierung, die Bewertung und der Ausweis der einzelnen Positionen des Jahresabschlusses
wurden nach den allgemeinen Bestimmungen des UGB unter Berlicksichtigung der Sondervorschriften
fur Kapitalgesellschaften vorgenommen.

Es wurde von der FortfUhrung des Unternehmens ausgegangen und die Einzelbewertung der

Vermogensgegenstinde und Schulden angewandt,

Der Wertansatz von immateriellen Anlagen und Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten vermindert um planméaRige und auerplanméaRige Abschreibungen. Die Ermittlung
der planmaBigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter
Zugrundelegung einer Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren.

AuRerplanmaRige Abschreibungen auf einen zum Abschluss-Stichtag niedrigeren beizulegenden Wert
werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind. Es wurden keine

aulerplanmafigen Abschreibungen vorgenommen.

Das Finanzanlagevermégen wird mit Anschaffungskosten bewertet. Bei nachhaltigen und wesentlichen
Wertminderungen werden niedrigere Werte angesetzt. Im Geschaftsjahr wurden aulerplanméafige
Abschreibungen auf Beteiligungen an verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 255.128.401,00
(Vorjahr: TEUR 0) vorgenommen.

Sofern die relevanten Voraussetzungen erfillt sind (Beschlusstage, zeitliche Abfolge der Aufstellung der
relevanten Jahresabschiiisse) erfolgt eine phasengleiche Dividendenaktivierung flir geplante

Dividendenzahlungen des Folgejahres.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden mit dem Nennwert angesetzt. Allen

erkennbaren Einzelrisiken wird durch vorsichtigen Wertansatz Rechnung getragen.
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In den Gbrigen ROckstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe sowie dem Grunde nach ungewisse
Verbindlichkeiten mit den Betrdgen beriicksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung

erforderlich sind.

Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit inrem Rickzahlungsbetrag dargestelit.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren entwickelt.

Soweit auf die gem&R Rechnungslegungsgesetz vorgegebenen Anhangangaben keine entsprechenden
Sachverhalte zutrafen, wurde auf die Anfihrung von Leerposten verzichtet.

Berichtswahrung ist der Euro. Die Bewertung von in anderen Wéhrungen denominierten Forderungen
erfolgt zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskurs und Devisengeldkurs am Bilanzstichtag.
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem héheren Wert aus Entstehungskurs und
Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

Die Gesellschaft hat vom Wahirecht gemaR § 198 Abs 10 UGB Gebrauch gemacht und aktive
Steuerabgrenzungen in Hohe von TEUR 162 (Vorjahr: TEUR 207) nicht angesetzt.

Die Gesellschaft erfasst derivative Finanzinstrumente grundsétzlich mit ihren Anschaffungskosten oder
inrem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag. Drohende Verluste aus schwebenden
Geschaften werden durch entsprechende Ruckstellungen berGcksichtigt.

Derivative Finanzinstrumente, die in einer direkten Sicherungsbeziehung zu einem Grundgeschaft
stehen, werden mit diesem zu einer Bewertungseinheit zusammen gefasst und mit dem beizulegenden
Wert am Bilanzstichtag bewertet.
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Il. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

AKTIVA

A. Anlagevermbgen

Die Entwicklung der in der Bilanz dargestellten Posten des Anlagevermdgens im Geschéftsjahr
2009 ist in der Anlage 1 zur Bilanz dargestellt.

Immaterielle Vermdgensgegenstinde
In den immateriellen Vermogensgegenstdnden sind solche, die von einem verbundenen

Unternehmen erworben wurden, mit dem Betrag von EUR 13.453.272,85 (Vorjahr:
TEUR 14.299) enthalten.
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Finanzanlagevermdgen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind in der folgenden Tabelle dargestelit.

Werte in MEUR

Anteile an verbundenen Unternehmen

Borealis A/S, Kopenhagen, Danemark

I0B Holdings A/S, Kopenhagen, Danemark

Borealis UK Ltd, Manchester, England

Borealis Agrolinz Melamine GmbH, Linz

Borealis Italia S.p.A., Monza, Italien

Borealis Polyolefine GmbH, Schwechat

Borealis Compounds Inc., Rockport, USA

Borealis France S.A.S., Suressnes, Frankreich
Poliolefinas Borealis Espana S.A., Barcelona, Spanien
Borealis s.r.0., Prag, Tschechische Republik

Borealis Polska Sp z.0.0., Warschau, Polen

Borealis Portugal SGPS S.A., Sines, Portugal

Borealis GmbH (Austria) ApS, Kopenhagen, Danemark
Borealis N.V. (Belgium) ApS, Kopenhagen, Danemark
Borealis Asia Ltd, Hong Kong

Borealis Insurance A/S, Kopenhagen, Danemark
Borealis Polymere GmbH, Burghausen, Deutschland
Borealis Plasticos SA, Mexiko, Mexiko

Borealis Brasil SA, Itatiba, Brasilien

Borealis Funding Company Ltd, Ramsey, Isle of Man
Borealis Financial Services NV, Mechelen, Belgien
Borealis Polymers N.V., Mechelen, Belgien

Abu Dhabi Polymers Company Ltd, Abu Dhabi
Borouge Pte, Singapur

Borealis Financial Services Ltd, Jersey

Anteil  Eigen- Jahres-
in % kapital ergebnis

IFRS IFRS

MEUR MEUR
100 1.158 370
100 331 0
100 0 0
100 103 -9
100 13 1
100 121 -69
100 50 1
100 1 0
100 1 0
100 0 0
100 0 0
100 17 0
100 29 -12
100 473 2
100 0 0
100 38 5
100 118 6
100 0 0
80 45 5
100 0 0
100 127 6
100 478 -22
40 1.517 113
50 13 2
25 1 0

Beilage Il1I/4
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Von den Ausleihungen an verbundene Unternehmen ist ein Betrag von 32.000.000,00 EUR
(Vorjahr: TEUR 32.000) in funf Jahren fallig.

B. Umlaufvermdgen

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 1.261.356.367 98
(Vorjahr: TEUR 873.937) betreffen mit EUR 71.116.996,84 (Vorjahr: TEUR 31.269) Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und mit EUR 1.190.239.371,14 (Vorjahr: TEUR 842.668)
sonstige Forderungen. EUR 645.860.863,50 der Forderungen gegenlber verbundenen

Unternehmen haben eine Laufzeit von mehr als einem Jahr.

Die Forderungen gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, in Hohe
von EUR 168.253.718,98 (Vorjahr: TEUR 313.719) betreffen mit EUR 0,00 (Vorjahr:
TEUR 3.694) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und mit EUR 168.253.718,98
(Vorjahr: TEUR 310.035) sonstige Forderungen. Alle Forderungen gegentber Unternehmen mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr. Die Borealis AG
hat an das assoziierte Unternehmen Abu Dhabi Polymers Company Limited, Abu Dhabi, ein
zinsenloses Darlehen in Héhe von US$ 94.434.685,19 (aktueller Buchwert EUR 66.865.671,64)
vergeben.

Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.



Borealis AG, Wien Beilage l11/6

PASSIVA

A. Eigenkapital

Grundkapital (Stammkapital)

In der aulerordentlichen Generalversammiung der Borealis GmbH, Wien, vom 22. Mai 2007
wurde beschlossen, das Stammkapital von EUR 142.857,14 um EUR 137.142,86 auf
EUR 280.000,00 zu erhthen. Die Kapitalerhdhung erfolgte durch Umwandlung eines
Teilbetrages aus den nicht gebundenen Kapitalricklagen der Gesellschaft.

In der auBerordentlichen Generalversammlung der Borealis GmbH, Wien, vom 20 Juni 2007
wurde beschlossen, die Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft umzuwandeln.

In der ersten aullerordentlichen Hauptversammiung der Borealis AG, Wien, vom 6. August 2007
wurde beschlossen das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 280.000,00 auf EUR 300.000,00
durch Ausgabe von 20.000 neuen auf Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Einlage des
wirtschaftlichen Eigentums an einem Geschéftsanteil der AMI Agrolinz Melamine International
GmbH, Linz, zu erhéhen.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 besteht das Grundkapital aus 300.000 auf Inhaber
lautende Stiickaktien.

Kapitalriicklagen

Die ausgewiesene nicht gebundene Kapitalricklage resultiert aus GroBmutterzuschussen seitens
der OMV Aktiengesellschaft in Héhe von EUR 10.000,- sowie seitens der OMV Refining &
Marketing GmbH in Hohe von EUR 643.980.000,-.

Im Rahmen des Sacheinlagevertrages vom 5. Dezember 2005 betreffend 40 % des Anteils der
Borealis A/S und 50 % des Anteils der |IOB zwischen der Borealis AG, Wien, und der IPIC
Denmark Holdings ApS wurde eine Kapitairicklage in Hohe von EUR 1.195.920.552 86
eingestellt.

Im Geschéftsjahr 2007 wurde ein Teil der Kapitalriicklage in Hohe EUR 137.142,86 in
Grundkapital umgewandelt.
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Weiters wurde auf Grund des Sacheinlagevertrages betreffend die AMI Agrolinz Melamine
International GmbH, Linz, zwischen der Borealis AG, Wien, und der International Petroleum
Investment Company, Abu Dhabi, und der OMV Aktiengesellschaft, Wien, ein Betrag in Hohe von
EUR 101.604.460,00 in die gebundene Kapitalriicklage eingestelit.

B. Riickstellungen und Abgrenzungen

Sonstige Riickstellungen

2009 2008

TEUR TEUR
Kundenrabatte und —boni 36.2567 55.811
Langfristiger Bonusplan 1.238 3.961
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften 49.924 16.553
Restrukturierungen 10.663 12.000
Fehlende Eingangsrechnungen 4.342 11.868
Préamien 3.716 2.613
Riickstellung fiir Provisionen 2.970 2.081
Nicht konsumierte Urlaube 890 808
Andere 1.791 862

111.791 106.557
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C.

Verbindlichkeiten

Die Laufzeiten der Verbindlichkeiten sind in der folgenden Tabelle dargestelit.

Restiaufzeit Bilanz-
<ein Jahr >gin Jahr >funf Jahre wert
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 232.150.862,51 147.466,135,68 297.019.814,680 676.636,812,09
Vorjahr: 512.959.414,01 77.861.838,65 146.984.954,70 730.806.207,36
Verindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 4.590,935,92 0,00 0,00 4.590.935,92
Vorfahr: 17.946.303,22 0,00 0,00 17.946.303,22
Verbindlichkeiten gegen-
(ber verbundenen
Unternehmen 1.847.194 458,87 0,00 0,00 1.947.194.458 87
Vorjahr:  1.326.633.081,04 0,00 0,00 1.326.533.081,04
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverh&itnis besteht 258.351,45  71.949.831,33 0,00 72.208.182,78
Vorjahr: 0,00 7194983133 0,00 71.949.831,33
Sonstige Verbindlichkeiten 21.086.584,50  30.835.642,00 0,00 51.922.226,59
Vorjahr: ___9.030.897,57 _ 30.835.642,00 _ 0,00 39.866.539,57
3 281.193 0 2] 0 52.55.
Vorjahr:  1.866.469.695,84 180,647.311,98 148.984.954,70 2.196.101.962,62

Die  Verbindlichkeiten

gegeniber

verbundenen

Unternehmen

Beilage 1I/8

Héhe von

EUR 1.947.194.458,87 (Vorjahr: TEUR 1.326.533) betreffen mit EUR 1.839.758.054,31 (Vorjahr:

TEUR 1.268.045) finanzielle Verbindlichkeiten und mit

TEUR 58.487) Leistungsverbindlichkeiten.

EUR 107.436.404,56 (Vorjahr:

Von den Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaitnis

besteht, betreffen

EUR 258.351,45

(Vorjahr:

TEUR 0)

EUR 71.949.831,33 (Vorjahr: TEUR 71.950) einen nachrangigen Kredit.

Leistungsverrechnungen und
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D. Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen und

Eventualverbindlichkeiten

des folgenden der folgenden
Geschaftsjahres  funf Geschaftsjahre
TEUR TEUR
Verpflichtungen aus Leasingvertragen 263 307
Verpflichtungen aus Mietvertr&gen 4.691 12.941
4.954 13.248

E. Angaben zu den Finanzinstrumenten

Die derivativen Finanzinstrumente setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen und sind
in den folgenden Bilanzpositionen erfasst:

beizulegender Buchwert Bilanzposten
Zeitwert
EUR EUR
Finanzinstrument
Devisengeschdfte
Bezahlte Pramien 0 0 | Sonstige Forderungen
Sonstige
Erhaltene Prémien 0 0 Verbindlichkeiten
Drohende Verluste aus Sonstige
schwebenden Geschaften -530.334 -4.143.135 Ruckstellungen
-530.334 -4.143.135
Zinsenswap
Bezahlte Pramien 0 1.444.914 | Sonstige Forderungen
Sonstige
Erhaltene Pramien 0 -17.602.068 Verbindlichkeiten
Drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften -25.259.666
-25.259.666 -16.157.154
Sonstige
Wahrungsswaps -426.399 0,00 Verbindlichkeiten
Wiahrungsoptionen
Bezahlte Pramien 0 0 | Sonstige Forderungen
Warentermingeschafte 0 0
Drohende Verluste aus Sonstige
schwebenden Geschaften -9.942 350 -9.632.957 Rickstellungen
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. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlése und Materialaufwendungen

Beilage 111/10

Die Umsatzeritse und Materialaufwendungen betreffen den Verkauf von Produkten der Borealis-

Gruppe an externe Kunden.

Erlose nach Absatzmarkt und
Geschiftsbereich 2009

Werte in TEUR Polyolefine Base Chemicals Gesamt
EU Lander 2.216.589 174.606 2.391.194
Drittland 425.093 3.701 428.794
Gesamt Europa 2641682 178.307 2.819.988
USA 46.488 - 46.488
Sudamerika 119.763 - 119.763
Mittlerer Osten (exkl UAE) 20.256 - 20.256
VAE 21.818 - 21.818
Asien 255.442 4.530 259.973
Australien, Neuseeland 2.188 - 2.188
Afrika 78.319 B 78.318
Gesamt 3.185.956 182.837 3.368.793
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Erlése nach Absatzmarkt und

Beilage 11/11

Geschiéftsbereich 2008

Werte in TEUR Polyolefine Base Chemicals Gesamt

EU Lander 3.105.924 233.859 3.330.784
Drittland 516.662 5.207 521.869
Gesamt Europa 3.622.586 239.067 3.861.652
USA 70.971 - 70.971
Stdamerika 140.811 - 140.811
Mittlerer Osten (exkl UAE) 27.257 - 27.257
VAE 30.036 - 30.036
Asien 224,912 - 224.912
Australien, Neuseeland 4,069 - 4.069
Afrika 85.956 - 85.956
Gesamt 4.206.598 239.067 4.445.665

2. Personalaufwand

Zum 31. Dezember 2009 sind durchschnittich 111 Personen (Vorjahr: 100 Personen) im
Unternehmen beschéitigt. Es handelt sich dabei ausschlieRlich um Angestelite.

An die Mitarbeitervorsorgekasse wurde ein Betrag von EUR 910.137,95 (Vorj. 1.079 TEUR)
abgefihrt
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3.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ubrige
Beratungsleistung

Weiterverrechneter Managementaufwand

Provisionen

Mieten
Reiseaufwendungen
Trainings, Seminare
Royalties

Studien, Forschung
Andere

Aufwendungen AbschiuBpriifer

Prifung des Einzelabschlusses
Andere Bestatigungsleistungen
Sonstige Leistungen

Beilage 111/12

2008 2008
TEUR TEUR
14.316 25.911
126.519 37.259
18.464 21.022
4.491 4.010
2.251 2627
897 3.510
36.702 7.663
563 2.022
17.545 15.612
221.748 119.636
2009 2008
EUR EUR
54.000,00 40.000,00
343.038,95 218.111,50
63.019,75 35.367,52
460.058,70 293.479,02
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4. Finanzergebnis
Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2009 2008
TEUR TEUR
Ertrage aus Beteiligungen

Borealis A/S, Danemark 273.000 200.000
IOB Holdings A/S, Danemark 273.000 200.000
Borealis Polska 71 310
Borealis UK Limited 1.621 0
Borealis Brasil S.A. 6.692 0
Borealis s.r.0. 161 203
Borealis Agrolinz GmbH (AMI) 20.000 22.835

574.545 423.348
Zinsertrage aus Ausleihungen
Borealis Technology Oy, Finnland 1.303 7.090

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage

Zinsen und sonstige Ertrége aus Zinsswaps 9.885 27.716
Zinsertrag aus der Konzernfinanzierung 22,741 56.610
Zinsertrage aus Sicherheitenleistungen im
Rahmen von Forderungsverkaufen 810 8.603
Sonstige 941 5.558
34.477 98.487
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Zinsaufwand aus der Konzernfinanzierung 26.274 73,792
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus
Zinsswaps 30.388 41.770
Abschreibung auf Finanzanlagen 255.128 0
Ergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung 30.819 92.678
Bankzinsen 17.193 32.133
Zinsaufwendungen im Rahmen von
Forderungsverkaufen 2.637 26.375
Sonstige 8.361 6.545
-370.800 -273.293
Ergebnis aus Rohstoffderivaten -5.629 78.407

233.896 334.038
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5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Vom ausgewiesenen Steueraufwand entfallen EUR 3.500,00 (Vorjahr: EUR 3.500,00) auf das
Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit.

Die Gesellschaft ist seit dem Geschaftsjahr 2008 Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemah
§ 9 KStG. Gruppenmitglied ist die Borealis Polyolefine GmbH, Schwechat.

Gemafl Gruppenvertrag wird bei einem steuerlichen positiven Ergebnis dem Gruppenmitglied ein
Kérperschafsteueraufwand, der auf das positive Ergebnis entfdllt, vorgeschrieben. Bei einem
steuerlichen negativen Ergebnis ist vom Gruppentrédger keine Steuerumlage zu leisten. Negative
Ergebnisse sind vom Gruppentrager evident zu halten und mit positiven Ergebnissen in der Zukunft

verrechenbar.

-

IV. SONSTIGE ANGABEN

Vorstand
Mark Garrett
Henry Sperle
Daniel James Shook
Herbert Willerth
Lorenzo Delorenzi
Martin Kuzaj (bis 14.03.2009)

Aufsichtsrat
Gerhard Roiss, Vorsitzender
Mohamed Al Khaja, Vorsitzender-Stellvertreter (ab 09.10.2008)
Khadem Al Qubaisi, Vorsitzender-Stellvertreter (bis 09.10.2009)
David Charles Davies
Mohamed Abdulla Al Azdi
Mohamed Al Mehairi
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Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes beliefen sich auf TEUR 4.213 (Vorjahr: TEUR 3.957.
An die APK Pensionskasse wurden far die Mitglieder des Vorstandes TEUR 414 (Vorjahr: TEUR 299) als
betriebliche Altersvorsorge einbezahit.

An die aktiven Aufsichtsratsmitglieder wurden Vergiitungen von TEUR 836 (Vorjahr: TEUR 836) bezahit.
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen zu Gunsten der Organe der Gesellschaft wurden keine gewanhrt.

Die Borealis AG ist eine groRe Kapitalgesellschaft im Sinn des § 221 UGB.

Die Borealis AG wird in den Konzernabschluss International Petroleum Investment Company (IPIC), Abu
Dhabi, einbezogen. ] C e

Wien, 17. Februar 2010
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Anlagenspiegel fiir das Geschéftsjahr 2009

Immaterielle Anlagen
Lizenzen

Rechte

Immaterielle Anlagen in Bau

Sachanlagen
Betriebs- und
Geschaftsausstattung
Fahrzeuge

Anlagen in Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

Beteiligungen

Anschaffungskosten Kumulierte Buchwerte Abschreibungen
Stand am Zugange Abgénge Umbuchungen Stand am Abschrei- im Geschéfis
01.01.2009 31.12.2008 bungen 31.12.2009 31.12.2008 jahr 2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

13.453.272,25 11.507.537,27 0,00 537530544 30.336.114,96 18.947.827,87 11.388.287,09 9.100.476,92 14,595.032,54
1.626.433,00 1.130.500,00 -1.861.588,00 0,00 795.335,00 0,00 7956.335,00 1.626.433,00 0,00
5.375.305.44 1.051.417,23 __ 0,00 -5.375.305,44 1.051.417,23 0,00 1.051.417,23 5.375.305,44 0,00
20.455.010,69 13.689.454,60 -1.961.598,00 0,00 32.182.867,19 18.947.827,87 13.236.039,32 16.102.215,36 14.596.032,54
2.618.793,76 483.859,38 -14.217,11 35.307,46 3.123.743,49 1.241.153,74 1.882.589,75 1.808.086,07 544.663,15
130.000,00 24.485,70 -33.780,57 0,00 120.705,13 32.446,53 86.258,60 115.888,89 24.903,87
_35.307.46 10.626,88 0.00 -35.307,46 10.626,88 0,00 10.626,88 35.307 46 0,00
2.784.101,22 518.971,96 -47.997,68 0,00 3.255.075,50 1.273.600,27 1.881.475,23 2.059.282,42 569.567,02
3.322.393.760,14  779.117.508,34 -537.470.071,51 0,00 3.564.041.196,97  255.128.401,00 3.308.912.795,97 3.322.393.760.14  255.128.401,00
32.000.000,00 0,00 0,00 0,00 32.000.000,00 0,00 32.000.000,00 32.000.000,00 0,00
0,00  446.000.000,00 0,00 0,00  446.000.000,00 0,00  446.000.000,00 0,00 0,00
3.354.393.760,14 1.225.117.508,34 -537.470.071,51 0,00 4.042,041.196,97 266.128.401,00 3.786.912.795,97 3.354.393.760,14 255.128.401,00

3.977.692.072,05  1.239.325.934,80 -539.479.667,19

0,00 4.077.479.139,66

! ! ) . 275.349.829,14 s.sauzs.aw!ﬁ :1.37_'2.555.257!92 270.293.000,56

1 3dvuy
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Lagebericht der Borealis AG zum 31. Dezember 2009
Uberblick iiber die Geschéftstatigkeit

Die Aktivitaten der Borealis AG erfuhren 2009 eine weitere Ausdehnung, wobei deren
Grundlage die Realisierung der Einzelverkaufsfunktion war. Weitere Funktionen kamen in Form
der Einfihrung des Lohnfertigungskonzepts fiir die Produktionsstatten in Finnland und
Schweden hinzu. Als Teil des konzernweiten Umstrukturierungsprogramms zur Schaffung einer
effizienten Untemehmensstruktur setzte die Borealis AG die Akquisition von Gesellschaften
ihrer verbundenen Unternehmen fort.

Im Laufe des Jahres wurden mehrere Akquisitionen von Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen sowie Kapitalherabsetzungen bei den bestehenden Tochter-
gesellschaften getétigt (siehe Anmerkung zur Tabelle mit den Bewegungen bei Finanzaktiva
und Anlagegutern).

Die groReren Verkaufsmengen im Umfang von ca. 100.000 Tonnen wurden durch die
niedrigeren Preise Uberkompensiert und verringerten den Umsatz von EUR 4.445,6 Millionen
auf EUR 3.368,8 Millionen, d.h. um 25%. Das Unternenmen konnte Marktanteile
hinzugewinnen, wobei jedoch die wirtschaftliche Krise flr schwierige Marktbedingungen
sorgten. Die sonstigen Ertrage verbesserten sich im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 59 Millionen, hauptséchlich aufgrund des Verkaufs sonstiger Dienstleistungen; die
sonstigen Kosten stiegen jedoch infolge héherer Lizenzgebihren und des Zukaufs von
Dienstleistungen um EUR 102 Millionen. In Verbindung mit den héheren Abschreibungskosten
betrug das Betriebsergebnis EUR -70,6 Millionen.

Der Nettoaufwand lag mit EUR 81,2 Millionen unter dem Vorjahresbetrag von EUR 82,6
Millionen, was auf den Rickgang der marktlblichen Zinssatze zuriickzufiihren war. Bedingt
durch die Ergebnisse aus konzerninternen Verkdufen von Tochtergesellschaften, stiegen die
Dividendenzahlungen an die Borealis AG um EUR 151,2 Millionen. Die mit den Beteiligungen
verbundenen Kosten in Héhe von EUR 255,1 Millionen betreffen Abschreibungen von
Beteiligungen an der Borealis Polyolefine GmbH, Borealis N.V. (Belgien) ApS, Borealis GmbH
(Osterreich) ApS und Borealis UK Ltd.

Der Jahresiiberschuss veringerte sich im Geschéftsjahr 2009 von EUR 364,7 Millionen auf
EUR 161,9 Millionen.
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Die Unternehmensfinanzierung war eine der Hauptprioritaten der Geschaftsfuhrung, welcher es
gelang ausreichende Finanzierungsfazilititen bei externen Kreditinstituten sowie bei
Konzernunternehmen zu besorgen. Das Unternehmen verfiigt somit Uber einen finanziellen
Spielraum zur Vorantreibung eines fortgesetzten Wachstums und von Entwicklungsvorhaben.
Der Kapitalbedarf war 2009 zu einem GrofBteil auf die Finanzierung des Betriebsvermdgens
sowie die Bedienung von Krediten zuriickzufithren.

Die nichtfinanziellen Leistungsindikatoren werden fir die Borealis AG nicht eigens iberwacht,
sondern nur im Kontext der gesamten Borealis Gruppe. Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahi
stieg (auf Vollzeitarbeitskrafte umgerechnet) in Gegenlberstellung zum Vorjahr um 11
Personen. Diese Steigerung ungeachtet der derzeitigen schiechten Wirtschaftslage ist
Ausdruck der wachsenden Bedeutung zentraler Aktivitaten im Rahmen der Konzernflihrung.

Risikoberichterstattung

Die Borealis AG unterliegt folgenden Risikobereichen:

Strategische Risiken sind solche, die die Firmenstrategie oder das Ansehen der Firma
beeintrachtigen. Um diesen entgegenzuwirken werden entsprechende Notfallpléne entwickelt,
die verhindern sollen, dass Strategien nicht umgesetzt werden kénnen. Strategische Risiken
betreffen meist langfristige Entwicklungen wie zum Beispiel Veranderungen des Marktes oder
der Industrie, strategische Schritte im Zusammenhang mit Wettbewerbsbedingungen (wie
Innovationen, Verschmelzungen und Ubernahmen, etc), oder Angriffe auf den guten Namen der
Gesellschaft mit lange anhaltendem Effekt.

Operative Risiken wie Gesundheit, Sicherheit, Umwelt und das Preisrisiko bei Fertigprodukten
treten laufend in der taglichen Geschaftstatigkeit auf. Sie werden mit Hilfe einer groBen Anzahl
von verschiedenen Kontrolimechanismen gesteuert.

Im Folgenden werden die mdglichen Finanzrisiken und die vorhandenen MaRnahmen zur
Verringerung dieser Risiken besprochen. Das Risikomanagement fur die einzelnen
Konzerngesellschaften wird durch die Borealis AG durchgefilhrt. Vertrdge fur derivative
Finanzinstrumente werden durch die Borealis Funding Company Ltd (langfristige Vertrédge) und
die Borealis Financial Services N.V. (kurzfristige Vertrége) abgeschlossen.

Kreditrisiko
Das Management hat Prozesse eingerichtet mit deren Hilfe das Ausfallsrisiko permanent

Uberwacht wird. Das Ausfallsrisiko eines bestimmten Schuldners setzt sich aus der Summe aller
ausstehenden Forderungen zusammen und wird mit dem individuell vereinbarten Kreditlimit
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abgeglichen. Auswertungen bezlglich des Kreditlimits erfolgen taglich, zusatzlich wird
zumindest einmal j&hrlich der gesamte Kundenstock Gberprift. Verdnderungen der Kreditlimits
missen individuell genehmigt werden. Zum Bilanzstichtag liegen in der Borealis AG keine
signifikanten Konzentrationen von Ausfallsrisiken vor (unter 10% der gesamten ausstehenden
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen). Bei Forderungen, die im Rahmen des
Sicherungsprogrammes verkauft werden, verbleiben keine wesentlichen Ausfallrisiken bei
Borealis.

Liquiditatsrisiko

Die Liquidititsreserven werden auf téglicher Basis gesteuert, um sicherzustellen, dass jederzeit
ausreichende Liquiditat zur Verfigung steht, wobei gleichzeitig das Working Capital auf
moglichst niedrigem Niveau gehalten werden soll.

Fremdwéhrungsrisiko

Die Borealis AG ist bei verschiedensten Transaktionen wie Kauf- und Verkaufstransaktionen
sowie Finanzierungen, die in anderen Wéhrungen als dem EUR durchgefiihrt werden, einem
Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Die groBten Risikopositionen stellen USD, SEK, NOK und
GBP dar (Reihung nach Wesentlichkeit).

Die Borealis AG sichert auf Fremdwéhrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, flissige Mittel sowie sonstige zukUnftige Positionen ab. Die
Gesellschaft kann jederzeit auch ihre langfristigen geschéftlichen Risiken innerhalb bestimmter
Bandbreiten absichern. Im Regelfall sichert die Borealis AG die Wahrungspositionen durch eine
Mischung aus Devisenterminkontrakten und Fremdwahrungsoptionen ab.

Zinsrisiko

Um das Zinsrisiko zu mindern setzt die Borealis AG eine Methode der modifizierten Laufzeit ein.
Die durchschnittliche modifizierte Laufzeit darf vom Referenzwert nur innerhalb vorgegebener
Bandbreiten abweichen. Um dieses Ziel zu erreichen hat die Borealis AG Zinssatzderivate, die
in EUR und USD denominiert sind, erworben. Die Ausgestaltung der Zinssatzderivate wie
Laufzeit oder andere Bedingungen missen mit den Bedingungen der zu Grunde liegenden
aktuellen oder kiinftigen Kredite bereinstimmen.

Forschung und Entwicklung
Seit 2008 werden samtliche Forschungs- und Entwicklungstétigkeiten von den Konzern-
mitgliedern sowie seitens externer Auftragnehmer auf Vertragsbasis fur die Borealis AG
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durchgeflhrt, wobei das bestehende geistige Eigentum des Konzerns ebenfalls auf das
Unternehmen konzentriert wird. Bei den laufenden Projekten liegt der Schwerpunkt auf
Innovationen bei Mischungsherstellungen und Polymer-Losungen. Verstarkt werden die
Anstrengungen in Richtung einer schlagkréftigen Wettbewerbsposition im Sinne des
Unternehmensleitbilds "Wertschépfung durch Innovation" durch das neue Innovationszentrum
Linz, das im Herbst 2009 eingeweiht wurde. Die Einrichtung entspricht dem neuesten Stand der
Technik und besitzt eine Anwendungshalle, Untersuchungs- und Laboranlagen sowie ein
Hightech-Polymerisationslabor zur Erzeugung neuer Sortenproben in Kleinserien.

Ausblick auf 2010

Die Handelsbedingungen werden angesichts des instabilen Wirtschaftsumfelds voraussichtlich
weiterhin schwierig bleiben; die Geschéftsleitung wird daher das Hauptaugenmerk auf die
Ergreifung von Malnahmen legen, die das Unternehmen besser fiir die derzeitige
Konjunkturschwéache wappnen sollen. Es wird erwartet das die neuen Produktionskapazitéaten
aus dem mittieren Osten, wenn auch mit einer gewissen Verzogerung, voraussichtlich in Betrieb
gehen, was den Wettbewerb insbesondere in Europa intensivieren wird.

Im Dezember 2008 genehmigte der Aufsichtsrat den Plan zur Umstellung der europdischen
Produktionsstandorte auf Lohnfertigung, um so die derzeit herrschende strukturelle Komplexitat
zurGckzudrangen. Vom rechilichen Gesichtspunkt gesehen wurden Borealis AB (Schweden)
und Borealis Polymers Oy (Finnland) bereits mit 1. Jdnner 2009 umgestellt, wobei es jedoch zu
einer gewissen Ubergangsperiode der "Auftragsfertigung" kommen wird, in deren Verlauf diese
Unternehmen noch Eigentiumer der Bestdnde flr 2009 bleiben, bis die strukturellen
Verdnderungen im SAP-System erfasst sind; alle diesbezlglichen Auftrage laufen dabei auf
den Namen der Borealis AG. Die restlichen Borealis-Produktionsbetriebe in Belgien, Osterreich
und ltalien werden mit 1. Janner 2010 umgestellt. 2009 hat die Borealis AG daher
Lohnfertigungsvereinbarungen mit den folgenden Unternehmen abgeschlossen:
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- Borealis Polyolefine GmbH

- Borealis Polymere GmbH

- Borealis Polymers N.V.

- Borealis Kallo N.V.

- Borealis Antwerpen Compounding N.V.
- Borealis ltalia S.p.a.

Diese Vereinbarungen traten mit 1.1.2010 in Kraft womit diese Gesellschaften sowie Borealis
AB und Borealis Polymers Oy zugute, welche bereits seit 2009 nach dem
Auftragsfertigungskonzept arbeiten als Lohnfertiger tatig werden. Danach wird die Borealis AG
samtliche Rohstoffe, Betriebs- und sonstige Produktionsmittel liefern und den Lohnfertigern zur
Verarbeitung in Endprodukte zur Verfiigung stellen. Die Endprodukte sowie die dafir
eingesetzten Produktionsfaktoren bleiben Eigentum der Borealis AG und werden auch von ihr
vermarktet, wahrend die Lohnfertiger ein risikofreies und marktgerechtes Entgelt fur ihre
Verarbeitungsdienstlieistungen erhalten.

Im Zuge der Vorbereitungen auf die neue Unternehmensstruktur schloss die Borealis AG eine
Reihe von Liefervertrdgen mit Anbietern von Rohstoffen, Betriebs- und sonstigen
Produktionsmittein ab und nahm Anpassungen des Informationssystems sowie der
Organisationsstruktur zur Unterstitzung dieser Verénderungen vor.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bei der Borealis AG kam es nach dem Bilanzstichtag zu keinen Ereignissen von wesentlicher
Bedeutung, wenn man von den wie oben erwédhnt in Kraft getretenen zusétzlichen Lohn-
fertigungsvertragen und der Berufung von Gerd Lébbert in den Vorstand der Borealis AG mit
Wirksamkeit ab 1.1.2010 absieht.
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Konzernlagebericht der Borealis AG zum 31. Dezember 2009

(Die folgenden Finanzinformationen basieren auf dem Konzernabschluss zum 31. Dezember
2009, aufgestellt gemaR IFRS wie von der EU Gbernommen.)

20089 stelite Borealis sein Engagement flir Sicherheit weiter unter Beweis. Seit Jahresbeginn
sind auch die Produktionswerke fir die Herstellung von Melamin und Pflanzenn&hrstoffen in
den Sicherheitsstatistiken enthalten und haben 2zusammen mit den Olefin- und
Polyolefinanlagen emeut zu einem verbesserten Ergebnis beigetragen. Die Anzahl der
meldepflichtigen Arbeitsunfalle (TRI) pro Million Arbeitsstunden hat 2009 mit 0,7 (verglichen zu
1,6 im Jahr 2008) einen neuen Rekordstand erreicht. Das Unternehmen erhielt nun schon zum
zweiten Mal seit seiner Grindung den jahrlich vergebenen DuPont-Sicherheitspreis (DuPont
Safety Award) als Anerkennung seiner Bemuhungen beim Management von
Veranderungsprozessen im Bereich Melamin und Pflanzennahrstoffe. Sicherheit wird weiterhin
die hochste Prioritat bei Borealis haben; und unser Ziel ist es, komplett unfallfrei zu werden.

Die industrielle Téatigkeit hat sich vom niedrigen Niveau des letzten Quartals 2008 und ersten
Quartals 2009 in Bezug auf Volumina und Preise langsam erholt. Bei den Rohstoffpreisen kam
es im Jahresverlauf zu Erhdhungen, wahrend Margen und Volumina infolge der Wirtschaftskrise
weiterhin unter Druck standen. Trotz dieser schwierigen Rahmenbedingungen gelang es
Borealis ein positives Betriebsergebnis von EUR 24 Millionen (2008: 163 Millionen) zu erzielen.
Das Bilanzergebnis, das sich im Vorjahr noch auf EUR 239 Millionen belief, wies zum
Jahresende 2009 einen Gewinn von EUR 38 Millionen aus, was die Folge des riicklaufigen
Betriebsergebnisses sowie des geringeren Beitrags von verbundenen Unternehmen ist. Die
Kapitalrendite nach Steuern belief sich auf 2 % (verglichen zu 8 % im Jahr 2008).

Obwohl die europdische Nachfrage im Vergleich zum Vorjahr um tber 5 % zuriickging, gelang
es Borealis dennoch, seine Verkaufsvolumina aufgrund erhéhter Marktanteile bei Polyethylen
(PE) und Polypropylen (PP) sowie durch Verkaufe im auBereuropdischen Raum zu steigern, die
infolge der Zusammenarbeit mit seinem Joint Venture ,Borouge" erzielt werden konnten. Die
Polyolefin-Gesamtverkaufsvolumina wuchs im Jahr 2009 auf rund 3,3 Millionen Tonnen an, was
gegeniiber 2008 eine Steigerung von 100.000 Tonnen bedeutet. Die Preise fur Polyolefine
sanken bei Borealis im Jahresvergleich durchschnittlich um Uber 25 %, wobei bei den Ethylen-
und Propylen-Vertragspreisen ahnliche Ruckgénge zu verzeichnen waren.

Trotz der schwierigen Marktbedingungen trugen die Bereiche Rohstoffe und Olefine dank der
geschickten Nutzung der Anlagenfiexibilitdt bei Cracker-Rohstoffen positiv. zum
Konzerngesamtergebnis bei. Der Preis fir BRENT-Rohél schloss Ende 2008 mit niedrigen
USD 43,00 pro Fass und stieg im Laufe des Jahres 2009 immer mehr an und erreichte
schiiefllich zum Jahresende USD 75,00 pro Fass. Im selben Zeitraum hatten sich die
Naphtapreise mehr als verdoppelt und betrugen im Dezember 2009 bereits USD 682,00 pro
Tonne. Die Crackermargen stagnierten lange Zeit auf @inem niedrigen Niveau und erholten sich
erst wahrend der letzten Monate des Jahres.



Borealis AG, Wien Beilage IV/7

Sowohl bei dem Melamin- als auch Pflanzennéhrstoffgeschéaft war ein deutlicher Nachfrage-
riickgang und ein dementsprechend starker Druck auf Preise und Margen festzustellen. Es
gelang Borealis die Auswirkungen dieser Entwickiungen durch genaue Steuerung seiner
Produktionskapazitdten sowie durch strenge Kostendisziplin teilweise abzufangen. Das
Ergebnis der Geschéftseinheit Phenol und Aromaten hat zum Konzernergebnis positiv
beigetragen, dessen Gesamtverkaufsvolumina ist trotz geringerer Verkdufe bei einigen
Schlusselkunden leicht gestiegen.

In diesem Zusammenhang ist es aulerdem wichtig zu erwahnen, dass die Finanziage von
Borealis weiterhin sehr stabil ist: mit Stand Ende 2009 lag der Verschuldungsgrad bei 43 %, die
zugesagten, jedoch noch nicht in Anspruch genommenen Bankkredite betrugen iber EUR 1
Milliarde, und die Schuldenfélligkeit Uber die nadchsten Jahre ist minimal. Die vermehrte
unternehmensinterne Konzentration auf den Cashflow ermdglichte es Borealis seine
Verschuldung im Jahresverlauf um EUR 55 Millionen zu verringern, sodass sie zum Jahresende
EUR 1.032 Millionen betrug. Bemerkenswert dabei ist, dass diese Reduktion in einem Jahr
erreicht werden konnte, in dem Borealis fast EUR 200 Millionen seines Gesamtkapitalaufwands
von EUR 345 Millionen in Projekte investierte, welche das zukinftige Wachstum des
Unternehmens unterstiitzen werden.

Dank der in den Vorjahren eingeleiteten Restrukturierungsprogramme gelang es Borealis, die
Fixkosten unter Kontrolle zu halten, die Effizienz zu steigern sowie die Kostenbasis in Europa
zu verbessern. Im Oktober 2009 gab Borealis seinen Entschiuss bekannt, die HDPE -
Produktionsanlage in Beringen (Belgien) mit Ende Marz 2010 still zu legen. Diese Entscheidung
fiel dem Unternehmen zwar schwer, war jedoch notwendig, um die langfristige
Wettbewerbsposition von Borealis zu sichern. Mit Hilfe eines offenen und vom Geiste der
Zusammenarbeit geprégten Dialogs mit dem Firmenkooperationsrat ("Corporate Co-operation
Council", CCC) korinte das Unternehmen die guten Beziehungen zur Belegschaft erhalten. Bei
der alle zwei Jahre durchgefiihrten Mitarbeiterbefragung, die zuletzt Ende 2008 stattfand und an
der 80 % aller Mitarbeiter teilnahmen, wurde das Unternehmen auf dieselbe Stufe wie andere
hochleistungsstarke Unternehmen gestellt sowie verbesserungswirdige Bereiche identifiziert.
2009 wurden in weiterer Folge Plédne ausgearbeitet und vorangetrieben; zur Beurteilung der
dabei erreichten Forischritte sowie zur Erzielung weiterer Verbesserungen wird das
Unternehmen 2010 seine Mitarbeiter erneut um ein Feedback ersuchen.

Borealis und Borouge setzten ihre Bemihungen im Rahmen der "Water for the World™"
Initiative weiter fort. Ziel dieser Initiative ist es auf lokaler Ebene Wissen und Partnerschaften
durch die Wasserwertschopfungskette zu férdern und so nachhaltige Losungen flur die
Verfugbarkeit von Trinkwasser und sanitdren Einrichtungen zu finden. Zusammen mit dem
finnischen Wasserinstitut und der finnischen Wasser- und Abwasserwerkevereinigung initiierte
Borealis eine Informationswebsite - die sog. "Water School"-, welche sich zum Ziel gesetzt hat
den Wissensstand von Schulkindern Gber diesen kostbaren Naturschatz zu verbessern.
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AuBerdem nutzte Borealis zusammen mit dem italienischen Rohrerzeuger System Group seine
Ressourcen zur aktiven Unterstitzung der Wiederansiedlung jener Menschen, welche nach
dem Erdbeben in den italienischen Abruzzen im April 2009 obdachlos geworden waren. Das
von Borealis gespendete Material wurde von der System Group zur Herstellung von
Rohrleitungssystemen fir die Neuerrichtung von 13 Hauserblécken eingesetzt, was wiederum
die Wiederansiedlung von ungeféhr 1.200 Menschen erméglichte.

Auch das Ergebnis des Borealis Joint Venture Borouge wurde von der Wirtschaftskrise als auch
Kostensteigerungen im Zusammenhang mit der Inbetriebnahme von "Borouge 2" im Jahr 2010
beeinflusst. Das Erweiterungsprojekt "Borouge 2" wird im Laufe des Jahres 2010 plangemaR
fertiggestellt werden und die derzeitige Kapazitat von 600.000 Tonnen an Polyolefinen pro Jahr
mehr als verdreifachen. Dariber hinaus ist das Erweiterungsprojekt "Borouge 3" in die
FEED-Phase ("front-end engineering and design" - friher Planungsabschnitt, welcher die
Bestimmung grundlegender technischer Parameter, Investitionsvorentscheidungen sowie die
Einholung von Angeboten umfasst) eingetreten, welches fiir eine zusétzliche Kapazitdt von 2,5
Millionen Tonnen pro Jahr sorgen und die Position des Unternehmens auf den Mérkten des
Nahen Ostens und Asiens stérken wird.

2009 war ein wichtiges Jabhr fir Investitionen bei unternehmensinternen Wachstumsprojekten.
Die neue Hochdruck-Polyethylenanlage in Stenungsund (Schweden) stellt die gréfite jemals in
Europa getétigte Investition in der Firmengeschichte von Borealis dar; und wird die Stellung des
Unternehmens auf dem Draht- und Kabelmarkt weiter ausbauen und festigen. Mit der Eréffnung
des unternehmenseigenen Innovationszentrums in Linz im November sowie der Ankiindigung
zusétzlicher Investitionen im Umfang von rund EUR 75 Millionen fiir die Errichtung eines
halbkommerziellen Katalysatorwerks stellte Borealis einmal mehr seine Entschlossenheit zur
Beibehaltung seiner Flihrungsrolle in Bezug auf Innovation unter Beweis.

Zum Jahresende meldete Borealis eine Anderung in der Struktur der Geschaftsfilhrung: mit
1. Jénner 2010 0Obernahm Gerd Lobbert als neues Vorstandsmitglied das Ressort
Basischemikalien.

Der Vorstand von Borealis sowie seine leitenden Mitarbeiter sehen einem weiteren Jahr voller
Herausforderungen fiir die Branche entgegen, das aufseiten von Borealis von der
Inbetriebnahme der Hochdruckanlage in Stenungsund (Schweden) sowie vom
Erweiterungsprojekt "Borouge 2" in Ruwais (Abu Dhabi) gekennzeichnet sein wird. Die
Geschaftsflhrung ist zuversichtlich, dass das Unternehmen in der Lage sein wird, die zurzeit
herrschende Wirtschaftslage gut zu Uberstehen und aus ihr gestédrkter und gefestigter
hervorzugehen.



Borealis AG, Wien Beilage IV/9
Analyse des Geschéftsergebnisses

Umsitze

Wahrend die Polyolefine Industrie in Westeuropa einen Absatzriickgang von mehr als 5 % in
2009 verzeichnete, konnte Borealis mehr als 3,3 Millionen Tonnen Polyolefine verkaufen. Das
entspricht einem Plus von 3 % gegeniiber dem Vorjahr. Ahnlich konnte auch der Absatz von
Melamin auf 155 Kilotonnen gesteigert und der Marktanteil damit erhdht werden. Gleichzeitig
musste aber ein deutlicher Riuckgang der Preise aller Produktsegmente verzeichnet werden
und resultierte in eine Reduktion des Nettoumsatzes von 30 % im Vergleich zum Vorjahr.

Kostenentwicklung

Die Fixkosten konnten gegenilber dem Vorjahr um EUR 66 Mioc. reduziert werden. Die
Reduktion ist auf Sparprogramme, welche im Zuge der Wirtschafts- und Finanzkrise
implementiert wurden, zurGickzufiihren. Forschungs- und Entwicklungskosten beliefen sich 2009
auf EUR 79 Mio. Auf Grund geringerer Rohstoffkosten, sind die variablen Kosten gegeniiber
dem Vorjahr um etwa 30 % gesunken. Die Anzahl der Beschéftigten (Vollzeitdquivalent) betrug
zum Jahresende 5.215, dies entspricht einer Reduktion von 170 im Vergleich zum Vorjahr.

Betriebsergebnis
Das Betriebsergebnis betrug EUR 24 Mio. verglichen mit EUR 163 Mio. im Jahr 2008.

Gesamtkapitalrentabilitét

Die Gesamtkapitalrentabilitat nach Steuern betrug 2 %, verglichen mit 9 % im Jahr 2008 und ist
auf das gesunkene Betriebsergebnis zuriickzufithren.

Finanzergebnis

Der Netto-Finanzaufwand betragt EUR 35 Mio. (2008: EUR 46 Mio.), und ist im Wesentlichen
auf die niedrigeren Zinsen und den aktivieten Zinsaufwand in Zusammenhang mit
GroRprojekten zurlick zu flhren.

Steuern

Auf Grund der Berlicksichtigung von latenten Steueranspriichen in der Héhe von EUR 52 Mio.
wurde ein Steuerertrag in der Héhe von EUR 4 Mio. ausgewiesen (2008: Steueraufwand EUR
24 Mio.). Die Zahlungen fur Steuern vom Einkommen betrugen EUR 16 Mio. verglichen mit
EUR 86 Mio. im Jahr 2008.
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Jahresiiberschuss und Dividenden

Der Jahrestberschuss betrug EUR 38 Mio., verglichen mit EUR 239 Mio. im Vorjahr. Im Jahr
2009 schiittete Borealis keine Dividende auf das Ergebnis von 2008 aus. Der Vorstand schlagt
vor aus dem Bilanzgewinn 2009 keine Dividende an die Aktionére auszuschitten.

Analyse des Vermdgens und der Schulden
Bilanzsumme / Eingesetztes Kapital

Zum Jahresende betrugen die Bilanzsumme EUR 4.816 Mio. (2008: EUR 4.828 Mio.) und das
eingesetzte Kapital EUR 3.465 Mio. (2008: EUR 3.483 Mio.). Der Rickgang des eingesetzten
Kapitals entstand im Wesentlichen aufgrund positiver Anderungen im Working Capital.

Das Solvency Ratio betrug Ende 2009 50%, im Vergleich zum Vorjahr bedeutet das eine
Steigerung um 2%. Die Gearing Ratio verringerte sich auf 43 % zum Jahresende 2009 aufgrund
der Verringerung der Nettoverschuldung getrieben durch positive Anderungen im Working
Capital sowie eine Erhéhung des Eigenkapitals.

Cashflow und Liquidititsreserven

Der operative Cashflow betrug EUR 395 Mio. trotz des Einflusses der niedrigeren
Umsatzrendite verbesserte sich das Ergebnis signifikant zum Vorjahr aufgrund eines soliden
Working Capital Managements und durch niedrigere Steuer- und Zinszahlungen.
Liquiditatsreserven, welche sich aus nicht genutzten langfristigen Kreditlinien und liquiden
Mitteln zusammensetzen, betrugen Ende 2009 EUR 1.064 Mio. (2008: EUR 602 Mio).

Verzinsliche Nettoschulden (net interest bearing debt) verminderten sich auf EUR 1.032 Mio
(2008: EUR 1.087 Mio).
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Die Veranderung der verzinslichen Nettoschulden wird in der folgenden Tabelle analysiert:

Verdnderung der Nettoverschuldung (in EUR Mio.) 2009 2008
Operativer Cashflow 395 144
Investitionen -345 -480
Rickzahlung von Darlehen durch assoziierte Unternehmen 0 0
Erlése aus dem Verkauf von Beteiligungen 1 -4
Ubernahme neuer Gesellschaften 0 0
Sonstige (iberwiegend Wahrungsdifferenzen) 4 -3
Dividendenausschittung 0 -110
Summe Riickgang / Anstieg 55 -453

Investitionen

Investitionen in Sachanlagen betrugen EUR 308 Mio im Jahr 2009 (2008: EUR 445 Mio). Das
wichtigste laufende Investitionsprojekt betrifft die neue Hochdruck — Polyethylenanlage in
Stenungsund, Schweden, die Generalliberholung des Crackers in Stenungsund, Schweden,
das Innovation Centre Gebdude in Linz, Osterreich sowie eine Borstar Pilot Anlage in
Schwechat, Osterreich. Investitionen im Bereich HSE betrugen EUR 17 Mio; die
Abschreibungen beliefen sich auf EUR 236 Mio. (2008: 263 Mio).

Eigenkapital

Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2008 EUR 2,387 Mio.

Entwicklung des Eigenkapitals in Mio EUR 2009 2008
Der Muttergesellschaft zustehender Gewinn a7 238
Wahrungs- und Fair Value Anpassungen (netto) 27 -112
Bruttoanstieg/-riickgang 64 126
Dividendenausschiittung 0 -110
Einbringung durch Gesellschafter 0 0
Nettoanstieg/-riickgang 64 16
Eigenkapital zum Periodenbeginn 2.323 2.307

Eigenkapital zum Periodenende 2.387 2.323




Borealis AG, Wien Beilage 1IV/12
Risikobericht

Borealis hat die folgenden wesentlichen Risikokategorien identifiziert:

Strategische Risiken sind Risiken, welche eine Auswirkung auf die Untemehmensstrategie
oder die Reputation haben kénnen. Um diesen zu begegnen wurde ein Notfallplan fir den Fall
entwickelt, dass Borealis die Umsetzung der Strategie nicht gelingt. Strategische Risiken
betreffen in der Regel ungewolite Entwicklungen im Bereich der Markt- oder
Industrieentwicklung, strategische Wettbewerbsverschiebungen (Innovationen,
Unternehmenszusammenschlisse, etc.) oder Rufschadigungen mit langfristiger Auswirkung.

Operative Risiken im Bereich Gesundheit, Sicherheit und Umwelt sowie Preisrisiken bei
fertigen Produkten treten in der taglichen Geschéftstatigkeit auf. Diesen wird durch eine Vielzahl
von Kontrollen entgegen gewirkt.
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Finanzielle Risiken sind eine Sonderform der operativen Risiken. Sie betreffen
Fremdwahrungsrisiken, Zinsrisiken, Liquiditatsrisiken und Warenpreisrisiken.

Alle Gesundheits-, Sicherheits und Umweltrisiken sollen gemaR dem Rahmenkonzept, welches
im Borealis risikobasierenden Inspection Manual beschrieben sind, beurteilt werden. Der
Vizeprasident von HSE (Health, Safety and Enironment) ist dafiir verantwortlich, dass alle
gesundheits-, sicherheits- und umweltbezogenen Risiken entsprechend gehandhabt werden.
Die Risikoauspragungen in diesem Bereich werden vom ihm regelmaRig an den Vorstand
gemeldet.

Als Teil des Genehmigungsprozesses von Projekten werden alle wichtigen Risiken, die mit
einem bestimmten Projekt zusammenhéngen, einer Prifung unterzogen. Zu den wesentlichen
Risiken zahlen dabei: Finanzierungsrisiken, Marktrisiken, technisches Risiken, rechtliche
Risiken, Patentverletzungen, weiters noch strategische, operative, l&nderspezifische und
politische Risiken. Die Risikobeurteilung soll sicherstellen, dass das Projekt innerhalb der
geschatzten Zeit mit den dafiir vorgesehenen Ressourcen fertiggestellt wird und dass mit dem
Projekt die Kernziele erreicht werden. Die Steuerung der projekibezogenen Risiken unterliegt
dem einzelnen Projektmanager, der dariiber an das "Project Steering Committee" berichtet.

Als priméres Informationsrisiko versteht man bei Borealis die Vertraulichkeit, Integritat und
Verflugbarkeit von Informationen. Der Direkior von IT&S und der Vizeprasident der
Rechtsabteilung sollen die Manager bei der Beurteilung von Informations- und
Sicherheitsrisiken, sowie bei Entwicklung und Implementierung von risikoreduzierenden
Strategien unterstttzen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortliche fur die Kontrolle der Effektivitdt von Risikopraktiken und
Risikoprozessen. Der Aufsichtsrat delegiert diese Verantwortung an den Prifungsausschuss,
welcher ein Unterausschuss des Aufsichtsrates ist.

Der Vorstand kontrolliert regelmaRig die wesentlichen Risiken der Gruppe, definiert die
Toleranzgrenzen fur bestimmte Risiken, Uberwacht die Implementierung von
risikoreduzierenden MafRnahmen und berichtet Ober die einzelnen Aktivititen an den
Aufsichtsrat. Der Vorstand ist fir die Risikosteuerung verantwortlich und stellt sicher, dass die
Risikoeinschatzungen in die strategische Planung Glbernommen werden.

Alle Borealis Mitarbeiter sind dafir verantwortlich innerhalb ihres Aufgabengebietes das
Risikomanagement entsprechend anzuwenden, um Sicher zu stellen , dass dieses
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entsprechend in die Organisation eingebettet ist und sich im taglichen Entscheidungsprozess
wiederspiegelt.

Wirtschaftslage 2009 2008 2007 2006
Sicherheit, Gesundheit & Umwelt
Anzahl/Million
Gesamtheit an aufzeichenbaren Unféllen Arbeitsstunden 0,7 1.6 1.7 1,7
% der gesamten
Krankenstande Arbeitsstunden 34 31 29 2,9
Direkte Kohlendioxid Emission Kilotonne 1,310 1,360 0,390 0,450
Konsum von Primérenergie Gwh 19.300 15.100 15.500 16.200
(Emissionen von filichtigen organischen Verbindungen) Tonne 3.440 3.250 3.800 4158
Abfallerzeugung Tonne 16.100 15.010 15.555 15.143
Anzahl der Mitarbeiter 5215 5.395 5.467 4.629
Ertragslage
Umsatz EUR Million 4.714 6.697 6.350 5.742
Betriebsergebnis EUR Million 24 163 451 353
Betricbsergebnis in % des Umsatzes % 1 2 7 6
Den Geselischaftern der Mutter zurechenbarer
Jahres(berschuss EUR Million 37 238 533 327
Gesamtkapitalrentabilitdt (ROCE) (nach Steuern) % 2 9 22 17

Cashflow und Investitionen

Cashflow aus der Betriebstatigkeit EUR Million 395 144 647 277
Investitionen ins Anlagevermdgen EUR Million 308 445 457 234
Finanziage

Verzinsliche Verbindlichkeiten EUR Million 1.032 1.086 633 626
Den Gesellschaftern der Mutter zurechenbares Eigenkapital  EUR Million 2.387 2323 2.307 1.819

Gearing % 43 47 27 34
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Definitionen:
eingesetztes Kapital = Gesamtvermégen abziglich nicht verzinsliche Schulden

Gesamtkapitalrentabilitét (ROCE) =Ergebnis nach Steuern, Gewinnen, Verlust aus der
VeriuRerung von Teilbetrieben, Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen plus Zinsertrag dividiert durch das durchschnittliche
eingesetzte Kapital

Solvency ratio Summe Eigenkapital + Firmenwert dividiert durch Gesamtvermégen

Gearing = \Verzinsliche Schulden inklusive nachrangige Kredite abziglich
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente dividiert durch das
Eigenkapital

Energie = Strom, Wasserdampf und Brennstoffe

Abfall

il

Nicht gefahrlich und geféhriich
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Beilage V

[”MDEH )
WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2009)

Festgestellt vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bel der Kammer der Wirtschafistreuhander und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.6.2002, am 21.10.2004, am 18,12.2008,
am 31.8,2007, am 26.2,2008 sowie am 30.8 2009

Préambel und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Auflragsbedingungen fir Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der |. Teil betrfft Vertrage, die
als Werkvertrige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrdgen Ober die
Flinrung der Blcher, dis Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrage Uber die Flhrung
der Blcher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il Teil hat Vertrdge, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV, Teil hat Verbrauchergeschifte zum Gegenetand.

(2) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der Obrigen
Bestimmungen nicht berhrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
giltige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3)  Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtat ist,
bei der Erfiillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaler Berufsauslibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfthrung des Auftrages hiefiir geeignater Mitarbeiter zu bedienen.

(4) For alle Teile der Aufiragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
ausléndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdrlcklicher
schriftlicher Vereinbarung zu berlicksichtigen ist.

(5) Diein der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fiir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung st der Auftraggeber, nicht der
Berufsberachtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen,

(8) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wéhrend wund binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaitnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Ubernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberachtigten verpflichtet.

LTEIL
1, Geltungsbereich

(1)  Die Auftragsbedingungen des |. Telles gelten flir Vertrége (ber
{gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichlliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Steverberatungstétigkelt und Ober andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Filhrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.
{3)  Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erlillung des Aufirages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfihrung des Aufrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Prdambel wird verwiesen.

(2)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen Aufierung, so ist der Berufsberechtigte nicht verpfiichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen, Dies gilt auch fir abgeschlossene Teile eines Aufirages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behorde (zB. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elekfronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Obermitteinden Bevolimachtigten
unterschrieben anzusehen,

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollsténdigkeitserkldrung

(1) Der Auftraggeber hat dafiir 2u sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Untarlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die fir die Ausfohrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gl auch fir die Unterlagen, Vorgéinge und Umsténde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2)  Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im  Falle von  Prifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkelt schiiftlich zu bestétigen, Diese
Volistandigkeitserklarung kann auf den berufstblichen Formularen
abgegeben werden,

(@) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschitissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindem, dass die Unabhéngigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefidhrdung dieser
Unabhéngigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
(bemehmen.

5. Berichterstattung und Kemmunikation

(1)  Bel Priifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schrifticher Bericht zu erslatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestétigt werden. Als schriftiche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenméRige Unterferfigung erfolgt. Als
schrifiche  Stellungnahmen gelten keinesfalls  Auskinfte auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bel elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schéden, die durch die elektronische
Ubermittiung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlielich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Welters sind Anderungen oder Ergnzungen zu
Dokumenten, die Gbersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bel Verwendung von
Telefon -~ Insbesondere In Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrige und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt. Automatische
Ubermittiungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdrucklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesonders fur die



Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen Ober Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechiigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlel gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend  allgemeine  steuerrechiliche  und  aligemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Gbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetena Nachrichten gemag § 107 TKG.

8. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigtan

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten ersteliten Berichte,
Gutachien, Organisationsplane, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (zB. gemaB §44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe berufiicher
Aufterungen des Berufsberechtigten an einen Dritten zur Nutzung der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Berufsberechtigten
zu  Woerbezwecken ist unzul#ssly; ein Verstok berechtigt den
Berufsberechtigten zur fristlosen KOndigung aller noch nicht
durchgefiihrten Aufirdge des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das

Urheberrecht. Die Einraumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte Ist berechtigt und verpfiichtet, nachtréglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méngel in seiner beruflichen
AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet, den Auftraggeber hievon
unverziglich zu versténdigen. Er ist berechtigt, auch (ber die
urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung 2zu
verstéandigen,

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. - falls eine schrifiche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Manate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bel Fehischiagen der Nachbesserung
etwaiger Méngel Anspruch auf Minderung. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzansprilche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1)  Der Berufsberechligte haftet nur fir vorsétzliche und grob
fahridssig verschuldete Verletzung der Obemommenen Verpllichtungen.

(2) Im Falle grober Fahridssigkeit hetrégt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten hdchstens zehnfache der
Mindestversicherungssumme der B«mmmmm gemal §
'1:1 Wirtschafistreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
assung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spitestens aber Innerhalb von drel Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht In gesetzilchen
Vorschriften zwingend andere Verjéhrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fir Tatigkeitan § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie 2wingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsétzlich gehandelt haben.

(5) In Fallen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die Verahrungsfrist spétestens mit Ereilung des
Bestétigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B, eines
Daten verarbeitenden Untermehmens, durchgefihrt und der Aufraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur flir Verschulden bei der Auswahi des Dritten,
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(7)  Ein= Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniber wird
bei Weitergabe beruficher Auflerungen durch den Auftraggeber ohne
Zustimmung oder Kenntnis des Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhditnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegendber Dritten, sowelt ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fir seine Tatigkeit haften sollte.
Die Haftungshtchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle
Geschadigten, einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt warden sind; Geschadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1)  Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpfiichtet, Gber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit for den
Auftreggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigle darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftiche AuBerungen (ber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sel denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

sberechligte  ist befugt, ihm  anveriraute
personenbezogene Daten Im Rahmen der Zweckbestimmung des

gewahrieistet gemaR § 15

Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Cberlassenes Material
(Datentriger, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsatzlich dem
Aufiraggeber gemdB § 11 Datenschutzgesetz zurlckgegeben, es sel
denn, dass ein schrifticher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
varpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber seiner
Auskunfispflicht laut

§ 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die dazu notwendigen
Auftrage des Auftraggebers sind schriftlich an den Berufsberechtigten
weiterzugeben. Sofem fOr solche Auskunfisarbeiten keln Honorar
vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den Aufiraggeber zu
verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der Betroffenen bazw.
Registierung im Datenverarbeitungsregister hat der Auftraggeber
nachzukommen, sofem nichts Anderes ausdrcklich schriftiich vereinbart
wurde.

10. Kiindigung

(1)  Sawelt nicht etwas Anderes schrifilich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben Ist, kénnen die Vertragspartner den Vartrag
jederzsit mit soforliger Wirkung kindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12

(2) Ein - im Zweifel stels anzunehmender — Daueraufirag (auch mit
Pauschalverg(tung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhallung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigt werden.

(3) Bei einem gek(ndigten Dauerauftragsverhéltnis zahlen - auler in
Féllen des Abs 5 - nur Jene einzelnen Werke zum verbleibenden

d, deren volisténdige oder Uberwiegende Ausfihrung
innerhalb der KUndigungsfrist méglich ist, wobel Jahresabschlisse und
Jahresstauererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Oberwiegend ausfihrbar anzusehen sind, Diesfalls sind sie auch
tatséchlich innerhalb berufsiblicher Frist fertig zu stellen, sofern sémtliche
erforderlichen Unterlagen unverzliglich zur Verflgung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund ISd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gem3l Abs 2 ist dem Aufraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, weiche Werke Im

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Ferligstellung der zum
Zeltpunkt des Einlangens der Kindigungserkidrung begonnenen Warke
als beendet.

(8)  Wadren bei elnem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Oblicherweise nur einmal jdhrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklérungen elc.) fertig zu stellen, so ziihlen die
dariber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis



des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaf Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

11, Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristiosen Kindigung des Vertrages barechtigt
Seine Honoraransprilche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausflhrung des Auftrages (z.B. wegen Kindigung),
sa gebihrd dem Berufsberechiigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Selten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB),
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterblelbt eine zur Ausfihrung des Werkes erfordediche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklérung, dass nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kindigt der Berufsberechtigte chne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaRgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
elnverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fthrt, so ist der Auftrag auch auszufOhren.

13. Honorar

(1)  Sofern nicht ausdrficklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gemat § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entlohnung geschuldet. Sofem nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die Alteste Schuld anzurechnen, Der Honoraranspruch des
Berufsberachtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen 2zwischen den zur Ausiibung eines
Wirtschafistreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebem wird vor
allem durch mdglichst klare Entgeltversinbarungen bewirkt,

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrégt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird (blicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der elgenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtriiglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Aufiraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtriglich zu vereinbaren,
ublich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren (blich,

(7) Die Berufsherechtigten verrechnen dia Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich,

(8) Zu den Nebenkosten z#hlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Disten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordemissen zéhlen die
betreffenden Versicherungsprémien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.
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(11) Fir die Ausfithrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftiiche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten (ibertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt varrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschilsse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kinnen Verzugszinsen verechnet werden. Bei beiderseitigen
Untemehmergeschéaften gelten Verzugszinsen in der Hthe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkilrzung iiber die Halfte fir Geschéfte unier
Untemehmern, wird verzichtet,

14, Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
van der Zahlung dleser Vorschisse abhanglg machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsargebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhéngig machen. Auf das gesetzliche Zurickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das ZurGckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgeiibt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrléssigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertragen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngemat,

(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaflstreuhénder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu ldschen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten
berechtigt, aufter bei offenkundigen wesentlichen Méngeln, nicht zur
Zurlickhaltung der inm nach Abs 1 zustehenden Vergitungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig
festgestellten Fordenungen zuléssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kaosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhallen hat Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftsticke, die dieser in Urschrift besitzt und
far  Schrifisticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie  unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
fragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtréglichen
Nachweis der ordnungsgeméfien Erfiillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kdnnten,

(6) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschiuss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen,
Bei Nichtabholung Obergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zwelmaliger nachweislicher Aufforderung an den Aufiraggeber,
ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurickstellen
und/oder Depotgeblhren in Rechnung stellen.

(7)  Der Berufsberechtigle ist berechtigl, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Vemechnungsgeldem, Treuhandgeldem oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(8)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vorn erfolglen
Transfer zu verstindigen. Danach kann der sichergestelite Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Aufiraggeber oder bei
Vallstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.



15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichisstand

(1) For den Aufrag, seine Durchflhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur 8sterreichisches Recht.

(2) Erfllungsort ist der Ort der beruflichen Niederassung des
Berufsberechligten.

(3)  Far Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zusténdig.

16. Ergéinzends Bestimmungen fGr Prifungen

(1) Bei Abschiusspriifungen, die mit dem Ziel der Ereilung eines
formlichen Bestatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechis oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschiusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschifle hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und Zweckméfigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriffung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfiilschungen
und sonstigen Unregelmaiigkeiten.

(2) Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschiuss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankie Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestitigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Pritfers vertffentlicht, so darf dies nur in der vom Pritfer bestaligten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfoigen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestitigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestaligungsvermerk verdffentlicht, so Ist auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5)  Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fir andere Prilffungen gelten die obigen Grundsétze sinngemaf.

17. Erganzende Bestimmungen fur die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschilssen,
fir Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten

[1) Der Bmfsbemd‘lﬁgh ist barwhﬂgl bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Aufiraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten  hinzuweisen, Der  Auftraggeber hat  dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszei,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

(2) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstéligkeit folgende Tétigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Kérperschafisteuer sowie Umsatzstever und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzu oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschllsse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachwelse.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkldrungen.

¢) Verhandlungen mit den Finanzbeh3rden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspritfungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung Im Rechtsmittelverfahren hinsichtiich der unter a)
genannten Steuern. Erhdlt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unler d) und @) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschafisteuer und Einheltsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuem und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Vereidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

¢) die beratende und gutachtiiche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhthung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintrit und Ausscheiden eines
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Gesellschafters, Betriebsverdufierungen, Liquidation,
betriebswirtschaftiiche Beratung und andere Tétigkeiten gemal §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen einschliefilich  der erforderlichen

Evidenzfihrungen.
(4) Soweit die Ausarbeitung der mhmuu zum
ibernommenen Auftrag zahit, gehdrt dazu nicht die efwaiger

besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerechtlichen  Beglnstigungen
wahrgenommen worden sind, es sel denn, hierlber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5} Vorstehende Absatze gelten nicht bel Sachverstindigentatigkeit.

Il. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des II. Teiles gelten far Werkverirdge Gber die
Fahrung der Blcher, dia Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfilhrung des Aufirages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfie
und (bergebenen Unterlagen des Auftraggebers, Insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und volistindig anzusehen und der
Buchfthrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.

(3) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels schriftlicher
Vereinbarung die Vertretul im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieflich der Abschiuss
von Vergleichen ber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundiagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ua gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammanhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder Ill. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5 Ein vom bel einer Behdrde (2.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch aingereichtes Anbringen ist als
nicht von |hm beziehungsweise vom (bermitteinden Bevolmachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsbarechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Fihrung der Blicher, dle
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinffe und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
VerfOgung stehen.

21, Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftiich vereinbart isl, kann der
Vertrag ohne Angabe von Grlnden vunpﬁmdervaamgr unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kandigungsfrist zum eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemal Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristioser KOndigung des Vertrages.

Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Grinden In Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4)  Im Falle der Kindigung des Auftragsverhaltnisses zahlen nur jene
Werke zum Aufiragsstand, an denen der bereits arbeitet
oder die Oberwiegend in der Kundigungsfrist fertig gestelit werden kdnnen
und die er binnen eines Monats nach der Kilindigung bekannt gibt.



22. Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriftiich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fiir ein Auftragsjahr vereinbart,

(2) Bel Vertragsaufibssung gemaR Punkt 21 Abs 2 behdit der
Berufsberechtigte den vollan Honoraranspruch fir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsaufidsung gem#R Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seina bisherigen
Leistungen, sofemn sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4)  Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gem&Q Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsaufldsung.

(5) Sofem nicht ausdricklich Unentgelflichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gemdl § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entlohnung geschuldet, Sofarn nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers
immer auf die dlteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auttraggeber getroffenen Vereinbarung, Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze,

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGE im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Ober die Halfte fiir Geschafte unter
Unternehmem, wird verzichtet.

23, Sonstiges

im Obrigen gelten die Bestmmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemag,

1. TEIL
24 Geltungsbereich

(1)  Die Auftragsbedingungen des Il Teiles gelten for alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwshnten Vertrage, die nicht als
Woerkverirdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Veriragen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der |ll. Teil der Auftragsbedingungen fir Vertrage
(iber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fiir T&tigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fOr Vertrdge (ber einmaliges Einschreiten und Gber
Bearbeltung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Varliegen
eines Daververtrages.

25, Umfang und Ausfilhrung des Auftrages
(1) Aufdie Absatze 3 und 4 der Préambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und varpﬁdmt die ihm
erteiten Auskinfte und Obergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechle des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigle ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Aufiraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufiorderung alle notwendigen Auskinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verflgung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend

vorgeschrieben ist, konnen die Vertragspariner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kandigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgaltiichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird geman § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auflraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im CUbrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.
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(2) Im Falle der Kindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotiaren.

(3)  Aufdie Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung (ber die Hélfte fir Geschafte unter
Untemnehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemag.

V. TEIL
30. Geltungsbereich

Die Aufiragsbedingungen des IV. Telles gelten ausschlieflich fiir
Verbrauchergeschafte gemal Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit glilligen Fassung).

31. Ergénzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschifte

(1)  For Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchem gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Berufsberachtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahridssig verschuldete Verletzung der Gbemommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle der im Punki 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahridssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsherachtigten
nicht begrenzt.

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
ansprilche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  ROcktrittsrecht gemas § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkidrung nicht in den vom
dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriickireten. Dieser
Rocktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrft des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Ober das Rilcklrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Riicktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéfliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beaultraglen zwecks Schliefung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verirages keine
Besprechungen 2zwischen den Beteiligien oder ihren Beaufragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht (bersteigt.

Der Ricktritt bedarf zu seiner Rechiswirksamkeit der Schriftform. Es
gentgt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechligten enthélt, dem
Berufsberechtigten mit elnem Vermerk zur(ckstell, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhallung
des Vertrages ablehnt. Es genlgt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird,

Tritt der Verbraucher geméf § 3 KSchG vom Vertrag zurlick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2, der Verbraucher dem Berufsberechligten den Wert der
Leistungen zu verglten, soweit sie lhm zum kiaren und tiberwiegenden
Vorteil gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.



(6) Kostenvoranschidge gemas § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Bensfsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7)  Mangelbeseitigung: Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
2u verbessem oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Orl, an dem die Sache (bergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher ftunlich, die Werke wund Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vomehmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ B8, 89, 83 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
elnes Gerichtes bagrindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschiftigung liegt.

(9)  Vertrage (ber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fOr eine unbestimmie oder eine ein Jahr
Gbersteigende Zeit geschiossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unieilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der Vertragsschiieung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. mmnvwmmm
Kandigungsfrist auf hochstens sechs Monate

ngen
dies dem Verbraucher spétestens bei der VertragsschiieBung bekannt
gegeben, so kinnen den Umstinden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannlen abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.
(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die micht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kondigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam,
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An die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
Borealis AG,
Wien

Wir haben die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009 der

Borealis AG,
Wien,
(im Folgenden auch kurz ,Borealis”, "Gesellschafl" oder ,,Gruppe* genannt)

abgeschlossen und erstatten iiber das Ergebnis dieser Priifung den folgenden Bericht:

1.  Priifungsvertrag und Auftragsdurchfiihrung

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 25. Februar 2009 der Borealis AG wurden wir zum
Abschlusspritfer fiir das Geschéftsjahr 2009 gewihlt. Gemih § 270 Abs 2 UGB gelten wir, da
kein anderer Konzernabschlusspriifer bestellt wurde, auch als Abschlusspriifer des Konzern-
abschlusses.

Die Gesellschaft, vertreten durch den Aufsichtsrat, schloss mit uns einen Priifungsvertrag iiber
die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009 unter Einbeziehung der Buch-
filhrung und des Konzernlageberichtes gemif §§ 269 ff UGB ab.!

Bei der gegenstdndlichen Priifung handelt es sich um eine Pflichtpriifung.

Diese Priiffung erstreckt sich darauf, ob bei der Erstellung des Konzernabschlusses die
gesetzlichen Vorschriften beachtet wurden. Der Konzernlagebericht ist darauf zu priifen, ob er
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlage-
bericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
berufsiiblichen Grundsiitze ordnungsgemifier Durchfithrung von Abschlusspriifungen sowic
die vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International
Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing
(ISAs). Wir weisen darauf hin, dass die Konzernabschlusspriifung mit hinreichender Sicherheit
dic Richtigkeit des Konzernabschlusses gewihrleisten soll. Eine absolute Sicherheit ist nicht zu
erreichen, da jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die Méglichkeit von

! Uber die ebenfalls vereinbarte Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2009 berichten wir mittels
gesonderten Berichtes.

1
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Fehlern immanent ist und auf Grund der stichprobengestiitzten Priifung cin unvermeidbares
Risiko besteht, dass wesentliche Fehldarstellungen im Konzernabschluss unentdeckt bleiben.
Die Pritffung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die iiblicherweise den Gegenstand von
Sonderpriifungen bilden.

Im Rahmen der Konzernabschlusspriifung wurden die im Konzernabschluss zusammengefass-
ten Jahresabschliisse darauthin gepriift, ob sie den Grundziigen ordnungsméBiger Buchfiihrung
entsprechen und ob die fiir die Ubernahme in den Konzernabschluss maBgeblichen Vorschriften
beachtet wurden.

Wir fithrten die Priifung im Zeitraum von September bis Dezember 2009 (Vorpriifung) sowie
von Jinner bis Februar 2010 (Hauptpriifung) tiberwiegend in den Riéumen der Gescllschaft
durch. Dic Priifung wurde mit dem Datum dieses Berichtes materiell abgeschlossen.

Fir die ordnungsgemifBe Durchfithrung des Aufirages ist Herr Mag. Bernhard Mechtler,
Wirtschaftspriifer, verantwortlich.

Grundlage fiir unsere Priifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Priifungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder herausgegebenen "Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe” (Beilage VII) einen integrierten Bestandteil
bilden. Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem
Abschlusspriifer, sondern auch gegeniiber Dritten. Beziiglich unserer Verantwortlichkeit und
Haftung als Abschlusspriifer gegeniiber der Gesellschaft und gegeniiber Dritten kommt § 275
UGB zur Anwendung.
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2. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses

2.1. Feststellungen zur GesetzmiiBigkeit von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht

Bei der Priiffung der Konsolidierung sowie der einbezogenen Jahresabschliisse wurde die
Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung
festgestellt. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse beriicksichtigen im Wesent-
lichen die vom Mutterunternechmen fiir den Konzernabschluss vorgegebenen cinheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien und stellen eine geeignete Grundlage fiir die
Einbeziehung in den Konzernabschluss dar. Die fiir die Ubernahme in den Konzernabschluss
maRgeblichen Vorschriften wurden beachtet.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Priifungsansatzes haben wir — soweit wir
dies filr unsere Priifungsaussage fiir notwendig erachteten — die intermen Kontrollen des
Rechnungslegungsprozesses in die Priffung einbezogen; dabei sind uns keine wesentlichen
Schwichen bei den internen Kontrollen des Rechnungslegungsprozesses bekannt geworden.

Hinsichtlich der GesetzmifBigkeit des Konzernabschlusses verweisen wir auf unsere
Ausfiihrungen im Bestétigungsvermerk.

Der Konzernlagebericht entspricht nach unserer abschlieBenden Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften (§ 267 UGB) und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

2.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklarungen und Nachweise. Eine
von den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstandigkeitserklarung haben wir zu unseren
Akten genommen.
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2.3. Wesentliche Posten der Vermdgens- und Finanz- und
Ertragslage

2.3.1. Anlagevermogen

Impairment Test

Die Produktionsanlagen der Borealis-Gruppe wurden zum Bilanzstichtag einem Impairment
Test unter Anwendung eines WACC von 8 % und einem Betrachtungshorizont von 15 Jahren
unterzogen. Daraus ergaben sich keine Hinweise flr das Erfordernis einer auflerplanméfigen
Abwertung,.

2.3.2. Anteile an assoziierten Unternehmen

Abu Dhabi Polymers Company Limited (Borouge)

Als wesentliche Beteiligung hilt Borealis, unveriindert zum Vorjahr, 40 % an der Abu Dhabi
Polymers Company Limited (Borouge). Diese Beteiligung wird nach der Equity-Methode,
basierend auf Finanzinformationen die von Borouge gemill den Anweisungen von Borealis
erstellt werden, in den Konzernabschluss einbezogen. Der Jahresabschluss wird von Deloitte &
Touche, Abu Dhabi ("DT"), gepriift. Der Abschluss der Priifung wird fiir Mirz 2010 erwartet.
Auf Grund der erhaltenen Unterlagen von DT gchen wir von einem uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk fiir Borouge nach Abschluss der Priifung aus. Die fiir den Einbezug in den
Konzernabschluss erstellten Finanzinformationen werden ebenfalls von DT einer Priifung
unterzogen.

Die funktionale Wiahrung dieser Gesellschaft ist der USD. Der Buchwert erh6hte sich im Jahr
2009 von 572 Mio EUR auf 605 Mio EUR. Diese Verinderung resultiert aus dem anteiligen
Ergebnis von 44 Mio EUR, dem ein direkt im Eigenkapital (sonstiges Ergebnis) erfasster
Wihrungsverlust von 11 Mio EUR gegeniiber steht.

Die Ergebnisse der letzten drei Geschiiftsjahre entwickelten sich wie folgt:

Ergebnis 100 % Anteil Borealis

Mio USD Kurs! Mio EUR in% Mio EUR
2007 4243  0,73246 2950 40 124,3
2008 541,5  0,65220 354,1 40 141,6
2009 142,0  0,71692 110,0 40 44,0

Zusitzlich hat Borealis an Borouge ein zinsenloses Darlehen in H6he von 94 Mio USD gewihrt,
welches im Geschiftsjahr unveriindert geblieben ist. Der offenc Darlehensbetrag verringerte
sich im Jahr 2009 von 67 Mio EUR auf 66,2 Mio EUR auf Grund von gemiB [AS 21.32 direkt
im sonstigen Ergebnis des Eigenkapital erfassten Wihrungsgewinnen (als Teil von Nettoin-
vestitionen in einen ausldndischen Geschiftsbetrieb).

1 Durchschnittlicher Monatsendkurs
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Die Bewertung des Darlehens zeigt sich wie folgt:

Mio USD Kurs! Mio EUR

2007 944  0,69531 65,7
2008 944  0,71342 67,4
2009 944 070145 66,2

2.3.3. Vorriite

Istkosten zu Standardkosten

Die Bewertung des Vorratsvermogens erfolgt auf Basis von monatlich festgesetzten Standard-
kosten. Bedingt durch die hohe Umschlagshiufigkeit der Vorrdte und der regelméBigen An-
passung der Standardkosten wird die Abweichung, die sich aus der Bewertung zu Istkosten
ergeben wiirde, als unwesentlich angesehen.

Erzielbare Nettoverkaufspreise

Die Gruppe betreibt umfangreiche Analysen hinsichtlich der Vorratsbewertung. Der erzielbare
Nettoverkaufspreis wurde auf Basis der durchschnittlichen Verkaufspreise im Dezember 2009,
abziiglich erwarteter Preisriickginge fir zukiinftige Perioden, in denen die Besténde
erwartungsgemibB verkauft werden, geschétzt,

Weiters werden von der Gesellschaft die Bestiinde an Fertigerzeugnissen auf 50 % der Kosten
abgeschrieben, wenn die Lagerdauer jeweils 180 Tage fiir einwandfreie Produkte, bzw 120 Tage
fiir minderwertige Produkte iiberschreitet (Ladenhiiter/iiberalterter Bestand). Basierend auf einer
Analyse der historischen Verkaufsdaten fir veraltete Bestinde, hat das Management den
Abschreibungsprozentsatz von 80 % im Vorjahr auf 50 % im Jahr 2009 gesenkt.

Basierend auf der Einschiitzung des Managements wurden zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2009 Abwertungen der Vorrite in Hohe von 26 Mio EUR (Vorjahr: 106 Mio EUR) vorge-
nommen.

Die folgende Aufstellung zeigt die Bruttowerte der Vorrite und die jeweiligen Abwertungen fiir
2009 und 2008:

2009 2008
Mio EUR Mio EUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 180 165
Fertigerzeugnisse 477 641
Gesamtbetrag Vorriite zu Anschaffungs-/Herstellungskosten 657 806
Niedrigerer Nettoverkaufspreis 3 75
Ladenhiiter/tiberalterter Bestand 23 31
Gesamtwertberichtigung Vorrite 26 106
Gesamthbetrag Vorriite zum Buchwert 631 700

1 Stichtagskurs 31. Dezember 2009
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2.3.4. Forderungen gegeniiber Kunden

Borealis verkauft Forderungen gegeniiber Kunden aus 14 europdischen Lindern im Rahmen
einer Forderungsverkaufsvereinbarung mit der ING BELGIE NV, Briissel, Belgien.

Im Rahmen des Forderungsverkaufs iibertrigt Borealis die wesentlichen mit den Forderungen
verbundenen Chancen und Risiken, insbesondere das Ausfallsrisiko, auf den K#ufer. Bei
Borealis verbleibt nur ein Teil des Wihrungs- und Zinsénderungsrisikos. Risiken, dic aus
Gewiihrleistungsanspriichen der Kunden resultieren, werden weiterhin von Borealis getragen.
Die bei Borealis verbleibenden Risiken sind jedoch gering im Vergleich zu den iibertragenen
Ausfallsrisiken. Dementsprechend werden die Forderungen zum Zeitpunkt des Verkaufs
ausgebucht. Am 9. April 2009 wurde das Forderungsverbriefungsprogramm von Borealis bis
12. April 2010, mit weiteren Verldngerungsoptionen, verldngert. Gleichzeitiz wurde das
Volumen von 400 Mio EUR auf 300 Mio EUR verringert. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember
2009 hat die Gesellschaft Gesamtforderungen in Hoéhe von 367 Mio EUR (Vorjahr:
449 Mio EUR) verkauft und davon 265 Mio EUR (Vorjahr: 206 Mio EUR) ausgebucht.

ING Securitization hat einen Due Diligence Bericht fiir 2007 iiber die Abwicklung dieser
Forderungsverkaufsvereinbarung verfasst. Dieser Bericht identifizierte keine wesentlichen
Schwachstellen.

Wertberichtigungen fiir uneinbringliche Forderungen

Forderungen werden mit ihrem Entstehungswert abziiglich Wertberichtigungen angesetzt.
Borealis wendet die nachstehende Bewertungsmethode an, um Wertminderungen zu ermitteln:

Die Wertberichtigung basiert auf einer laufenden, individuellen Linschitzung jedes Debitors,
um alle wahrscheinlichen Verluste zu erfassen. Bei der Berechnung der Wertberichtigung findet
die Altersstruktur der Forderung und die finanzielle Situation des Debitors Beriicksichtigung.
Dabei wird fiir alle Forderungen, die nicht versichert sind, nach folgendem Grundprinzip
verfahren:

Betrag iiberfillig seit mehr als Wertberichtigung
6 Monaten 50 %
12 Monaten 100 %

Nach dem Jahresende fithrie Borealis eine Analyse der zum 31. Dezember 2009 offenen
Forderungen durch, um festzustellen, ob nach dem Stichtag werterhellende Umsténde vorliegen,
die auf einen wesentlichen Wertberichtigungsbedarf einer Forderungsposition hinweist.
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2.3.5. Langfristige Riickstellungen

Long Term Incentive Plan (LTIP)

Der langfristige Plan fiir Bonuszahlungen an Fithrungskrdfte (inklusive Vorstandsmitglicder),
welcher sich im Wesentlichen am Return on Capital Employed (ROCE) orientiert, wurde von
Borealis in 2008 iiberarbeitet. Ab einem ROCE von iiber 8 % wird ein bestimmter Betrag
basierend auf einem Zielbonus als Prozentsatz des Grundgehalts des betreffenden Mitarbeiters
fur zukiinftige Bonuszahlungen reserviert. Die Anspruchsberechtigung fiir tatsichliche Bonus-
auszahlungen entsteht wihrend einer dreijdhrigen Anwartschaftszeit und ist an das Erreichen
eines ROCE von mindestens 8 % sowie die fortlaufende Beschiftigung bei Borealis in jedem
nachfolgenden Auszahlungsjahr gekniipft. Die den Mitarbeitern auszubezahlenden Betrdge
werden jeweils iiber die Anwartschaftszeit von drei Jahren angesammelt. Am 31. Dezember
2009 wurden 2 Mio EUR in der Bilanz als Riickstellung fiir den LTIP (31. Dezember 2008:
6 Mio EUR) erfasst. Nachdem dic Gesellschaft keine der Bonusziele im Geschiftsjahr 2009
erreichte wurden keine zusitzlichen Betriige fiir zukiinftige Bonuszahlungen in den Riick-
stellungen erfasst.

Die allgemeinen Bedingungen zum LTIP wurden vom Vergiitungsausschuss der Gesellschaft in
der Sitzung vom L1. Dezember 2007 genehmigt.

Restrukturierungsriickstellung Norner Innovation AS

Anldsslich des Verkaufes der Borealis AS, Norwegen, im Jahr 2007 wurden Forschungs- und
Entwicklungstitigkeiten in eine neu gegriindete Gesellschaft — Norner Innovation AS -
abgespalten. In diesem Zusammenhang war eine Restrukturierung dieser Einheit erforderlich.
Die Gesellschaft erstellte einen detaillierten Restrukturierungsplan und informierte die davon
betroffenen Mitarbeiter. Die erwarteten Kosten in Héhe von 12 Mio EUR wurden riickgestellt.
Am 29. Februar 2008 wurde Norner Innovation AS verdufert. Im Rahmen dieses Verkaufs
wurde durch Borealis AG eine Garantie fiir Restrukturierungskosten in Héhe von maximal
96 Mio NOK (umgerechnet rund 12 Mio EUR) abgeben. Die Riickstellung wurde im
Geschiftsjahr 2007 zur Génze ergebniswirksam erfasst. Wihrend des Geschiftsjahres 2009
verringerte sich die Riickstellung um 2 Mio EUR.

Andere Restruktierungsriickstellungen

Neben der Restrukturierungsriickstellung fiir Norner Innovation AS hat die Gesellschaft fiir
erwartete Restrukturierungskosten in Zusammenhang mit der SchlieBung des HD Werks in
Beringen und des Kundenservicecenters in Deutschland im Betrag von 14,9 Mio EUR
vorgesorgt.

OIL und sEnergy Versicherung

Uber die Tochtergesellschaft Borealis Insurance A/S, Dénemark, hat Borealis Versicherungen
mit OIL Insurance Limited (OIL) und sEnergy Insurance Ltd (sE), beide mit Sitz auf den
Bermudas, abgeschlossen. Gleichzeitig ist Borealis Gesellschafterin an diesen beiden Gesell-
schaften. Bei den Gesellschaften handelt es sich um Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit,
obwohl sie als Unternehmen mit beschriinkter Haftung angefiihrt werden. Dies bedeutet, dass
die Gesellschafter der Gesellschaften von den tatsdchlichen Schadensfillen sowie der Finanz-
lage der Gesellschaft abhingige Prdmien zu zahlen haben.
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Durch diese Beteiligungen kann Borealis verpflichtet werden, Ausstiegszahlungen, sogenannte
"Avoided Premium Surcharge (APS)/Theoretical Withdrawal Premium (TWP)", zu leisten. Dies
ist der Fall, wenn cin Mitglied seine Anteile verkaufen oder vermindern méchte.

Der Buchwert dieser Beteiligungen reduzierte sich im Geschiftsjahr 2008 um 11,8 Mio EUR,
da sE sich aus dem operativen Geschift zuriickgezogen hat. Das Unternehmen wird nur noch
die offenen Anspriiche abwickeln. Es war urspriinglich geplant, dass der Kapitalanteil von sE
bis Ende des Geschiiftsjahres 2009 zuriickgezahlt wird, allerdings wurde die Riickfiihrung auf
das Jahr 2010 verschoben. In den Biichern von Borealis A/S, Danemark, ist daher zum
31. Dezember 2009 eine Forderung ausgewiesen.

Die Riickstellung fiir die TWP in Hohe von 6 Mio EUR hat sich seit dem vergangenen
Geschiftsjahr nicht wesentlich verdndert.

Sozialkapital

Im Auftrag von Borealis erstellte Mercer versicherungsmathematische Gutachten gemil den
Anforderungen von IAS 19. Als Basis dienten die Pensions- und Abfertigungspline der
verschiedenen Linder, in denen Mitarbeiter von Borealis titig sind.

Die Pensions- und Abfertigungsplidne von Borealis bestehen aus einer Mischung von Plédnen,
denen entweder Fondsvermdgen oder kein Fondsvermdgen gegeniibersteht.

Zum 31, Dezember 2009 betrug der Barwert der Leistungsverpflichtungen 265 Mio EUR (2008:
250 Mio EUR). Als Basis fiir die Berechnung der Leistungsverpflichtungen dientc cin Zinssatz
zwischen 4,0 und 5,5 % (Vorjahr: 4 %-6 %) sowie erwartete Gehaltssteigerungen zwischen
2,0 % und 4,25 % (Vorjahr: 2 %-4 %). Die nicht durch Fondsvermdgen gedeckten Verpflichtun-
gen in [dhe von 180 Mio EUR (2008: 165 Mio EUR) wurden in der Konzernbilanz vollstindig
beriicksichtigt.

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen erhéhte sich aufgrund der Anderungen der versiche-
rungsmathematischen Annahmen (im Wesentlichen der Anderungen der anzuwendenden
Zinssitze) um rund 15 Mio EUR.

2.3.6. Steuern

Der gesamte Steuerertrag der Borealis Gruppe betrégt fiir das Jahr 2009 4 Mio EUR (2008:
Steueraufwand in Hohe von 24 Mio EUR). Der effektive Steuersatz der Gruppe liegt bei -12 %
(2008: 10 %) beziechungsweise bei 38 % (2008: 22 %) ohne Berticksichtigung der Ergebnisse
aus assoziierten Unternechmen. Die Verdnderung der effcktiven Steuerquote im Vergleich zum
Vorjahr ist im Wesentlichen auf das geénderte Verhdltnis zwischen steuerpflichtem und
steuerfreiem Einkommen zuriickzufiihren. Das steuerfreie Einkommen betrifft im Wesentlichen
die Ertriage aus assoziierten Unternelunen.

Aktivierung von latenten Steuern

Borealis erfasst latente Steuerforderungen fiir alle abzugsfahigen temporaren Differenzen sowie
noch nicht geltend gemachte steuerliche Verluste und ungenutzten Steuergutschriften. Dies
geschicht in dem Umfang, als es wahrscheinlich ist, dass ein steuerbarer Gewinn verfiigbar sein
wird, gegen den eine abzugsfihige temporire Differenz oder ein steuerlicher Verlustvortrag
verrechnet werden kann. Vorrausetzung fiir dieses Vorgehen ist, dass geniigend steucrbare

8
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tempordre Differenzen vorhanden sind, welche sich auf dieselbe Steuerbehorde und dieselbe
steuerbare Einheit beziehen. Unter diesen Voraussetzungen wird die latente Steuerforderung in
der Periode angesetzt, in der sich die abziehbaren temporiren Differenzen oder der steuerliche
Verlustvortrag ergeben.

Bei nicht ausreichenden steuerbaren temporéren Differenzen, welche sich auf diesclbe
Steuerbehorde und steuerbare Einheit beziehen, werden latente Steuerforderungen nur in dem
Umfang crfasst, als es wahrscheinlich ist, dass Borealis geniigend steuerbaren Gewinn
gegeniiber derselben Steuerbehdrde und zum Zeitpunkt der Umkehrung der abzugsfihigen
tempordren Differenzen haben wird (oder zum Zeitpunkt bis zu dem steuerliche Verluste
vorgetragen werden konnen) oder steuerliche Gestaltungsmdglichkeiten bestehen, mittels derer
Borealis ein positives steuerbares Ergebnis in der entsprechenden Periode erreichen kann.

In den Geschiftsjahren 2009 und 2008 hat Borealis dem Ansatz von latenten Steuerforderungen
einen Planungszeitraum von 15 Jahren zugrunde gelegt, da dieser Zeitraum einen gesamten
Geschéftszyklus in der Chemie Industric umfasst. Dic Aktivierung der latenten Steueranspriiche
basiert auf einer steuerlichen Vorschaurechnung iiber diesen Zeitraum und stiitzt sich auf die
Einschdtzungen des Managements iiber die spitere Verwendung der steuerlichen Verluste unter
Einbezug verfiigbarer steuerlicher Gestaltungsmoglichkeiten sowie der geplanten Einfithrung
eines gruppenweiten Toll Manufacturing Konzeptes bis 2010. Dabei werden Abschlidge auf den
Geschiftsplan beriicksichtigt, um Unsicherheiten einer lingerfristigen Betrachtung mit einzu-
beziehen.

2009 2008

MEUR MEUR
Verfiigbare aktivierbare latente Steueranspriiche 202 117
Nicht aktivierte latente Steueranspriiche -17 -11
Aktivierte latente Steueranspriiche 185 106

Die nicht aktivierten latenten Steueranspriiche im Geschiftsjahr 2009 und 2008 betreffen im
Wesentlichen Verlustvortrige von AMI Deutschland in Hohe von 69,9 Mio EUR (Aktive
latente Steuern 16,4 Mio EUR).

2.3.7. Derivative Finanzinstrumente

Die Absicherung der Risiken aus Fremdwihrungstransaktionen, Zinssatzen sowie Energie und
Rohstoffkontrakten und auch die Treasuryfunktionen (front und back office) werden von der
Treasuryabteilung des Konzerns in Wien vorgenommen.

Zum 31. Dezember 2009 bestechen unrealisierte Gewinne aus Sicherungsinstrumenten
(effektiver Teil der Absicherung) in Héhe von 23 Mio EUR (2008: Verlust von 78 Mio EUR).
Gemah IAS 39 und den Konzernbilanzierungsrichtlinen wurden diese Gewinne und Verluste im
sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income) erfasst.

Die Gesellschaft tiberarbeitete im Geschiftsjahr 2009 die Bilanzierung der Hedging Aktivitéten.
Als Konsequenz begann Borealis, fiir gewisse Rohstoffderivate nach den Regeln des Fair Value
Hedge Accounting zu bilanzieren, bei dem die abgesicherten Rohstoffe zum Marktwert iiber die
Gewinn- und Verlustrechnung bewertct werden. Dabei gleichen sich die gegenliufigen
Bewertungseffekte aus Grundgeschdft und Sicherungsgeschift in der Gewinn- und Verlust-
rechnung aus. Borealis hat dariiber hinaus zur Absicherung des Risikos aus Schwankungen des
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Cashflows fiir erwartete und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kiinftige Transaktionen
im Bereich der RohstoffeSicherungsbeziehungen etabliert und begann qualifizierte Trans-
aktionen nach den Regeln des Cashflow Hedge Accountings zu bilanzieren. Dabei werden
Wertidnderungen, soweit diese den effektiven Teil des Sicherungsinstruments betreffen, im
sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income) erfasst.

Dariiber hinaus schliefit Borealis Rohstoff Derivate ab, um Arbitragegewinne aus den erwar-
teten Verdnderungen in den relativen Marktpreisen unterschiedlicher Rohstoffe zu realisieren

2.4. Wesentliche Kennzahlen

Die folgenden wesentlichen Kennzahlen kénnen aus dem Konzernabschluss abgeleitet werden:

zum 31. Dezember
2009 2008 2007
Mio EUR Mio EUR Mio EUR

Ergebnis nach Steuern® 69 295 600
Durchschnittlich eingesetztes Kapital 3.474 3.240 2.739
ROCE 2% 9% 22 %
Eigenkapital 2.396 2.330 2314
Bilanzsumme 4.816 4.828 4.631
Solvency Ratio 50% 48% 50%
Nettoschulden 1.032 1.087 633
Ligenkapital 2.396 2.330 2.314
Gearing Ratio 43 % 47 % 27 %

* Ergebnis nach Steuern wird definiert als "Ergebnis vor Steuern" (exkl Finanzaufwendungen
und Auswirkungen von Hedging) minus einer unterstellten Steuerrate von 28 %, angewandt auf
das operative Ergebnis und das Finanzergebnis.
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2.5. Debt Covenants

Der Gruppe wurden verschiedene syndizierte und nicht syndizierte Kredite von (Konsortial-)
Banken unter bestimmten Bedingungen (Covenants) zur Verfiigung gestellt. Darunter fallen
unter anderem die Einhaltung bestimmter Kennzahlen wie der Solvency Ratio und der Gearing
Ratio, die in den Vertridgen wie folgt definiert sind:

Die Solvency Ratio ist definiert als Eigenkapital plus nachrangige Darlehen plus negative
Firmenwerte abziiglich positive Firmenwerte im Verhdltnis zum Gesamtkapital. Der
durchschnittliche Wert des laufenden Quartals und der vorangegangenen drei Quartale wird fiir
die Kalkulation herangezogen. Die Solvency Ratio solltc nicht unter 30 % fallen. Zum
31. Dezember 2009 betrigt die durchschnittliche Solvency Ratio 52 % (31. Dezember 2008:
49 %, 31. Dezember 2007: 52 %).

Die Gearing Ratio ist definiert als "Gesamtverschuldung" (ohne nachrangige Darlehen) im
Verhiltnis zum Eigenkapital. Der durchschnittliche Wert des laufenden Quartals und der
vorangegangenen drei Quartale wird fiir die Kalkulation herangezogen. Die Gearing Ratio sollte
nicht iiber 125 % liegen. Zum 31. Dezember 2009 betriigt die durchschnittliche Gearing Ratio
41 % (31. Dezember 2008: 38 %, 31. Dezember 2007: 26 %).

Die Einhaltung dieser Kennzahlen steht unter laufender Uberwachung von Borealis.

2.6. Nachteilige Verinderungen der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage

Die Umsatzerlose im Segment der Polyolefine fielen von 4.385 Mio EUR per im Geschiiftsjahr
2008 auf 3.354 Mio EUR im Geschéftsjahr 2009. Umsitze im Segment der Base Chemicals
fielen von 2.237 Mio EUR im Geschiftsjahr 2008 auf 1.298 Mio EUR im Geschéftsjahr 2009.
Der operative Gewinn im Segment der Polyolefine erhdhte sich um 19 Mio EUR und
verringerte sich im Segment der Base Chemicals um 272 Mio EUR im Vergleich zum Vorjahr.
Fiir eine detaillierte Darstellung der Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
verweisen wir auf den Konzernanhang (Beilage V) und Konzernlagebericht (Beilage VI) der
Gesellschaft.

2.7. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs 2 UGB

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Konzernabschlusspriifer haben wir keine Tatsachen
festgestellt, die den Bestand des gepriifien Konzerns gefihrden oder seine Entwicklung
wesentlich beeintridchtigen konnen oder die schwerwiegende VerstéBe der gesetzlichen
Vertreter oder von Arbeitnchmern gegen Gesetz oder Satzung erkennen lassen. Wesentliche
Schwiichen bei der internen Kontrolle des Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur
Kenntnis gelangt.
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3. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss
Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

Borealis AG,
Wien,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Jinner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 gepriift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009, die Konzem-Gewinn-
und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung
und die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fiir das am 31, Dezember 2009 endende
Geschiiftsjahr sowie den Konzernanhang,

Verantwortung der gesetglichen Vertreter fiir den Konzernabschluss
und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fur die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diesc
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung
cines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigien oder unbeabsichtigten Fehlern; dic Auswahl und Anwendung geeigneter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die Vornahme von Schitzungen, die unter
Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art
und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC)
herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsitze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass
wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urtei! dariiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Eine Priifung beinhaltet die Durchfilhrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemifBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung  seiner Einschdtzung des Risikos eines Aufiretens wesentlicher
Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigien Iiehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne
Kontrollsystem, soweit es fiir dic Aufstellung des Konzemabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung  ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete
Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil tiber dic Wirksamkeit der
internen Kontrollen des Konzemns abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausrcichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenninisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage des Konzems und der
Zahlungsstrome des Konzerns fiir das Geschéftsjalir vom 1. Janner 2009 bis zum 31. Dezember
2009 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (II'RSs), wie sic
in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzemlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk
hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzemlagebericht mit dem Konzemn-
abschluss in Einklang steht.

Der Konzemnlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklangmit dem Konzernabschluss.
Wien, am 17. Eebrua.r 2010

ATV

% _ * / Mag. Bernhard Mechtler g. Helmut Kerschbaumer
o opudt’ Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Konzemabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestétigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzernabschluss samt Konzemnlagebericht., Fiir
abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Beilage /1

In Millionen EUR 2009 2008 Note
Umsatzeridse 4,714 6,697 1
Herstellungskosten -3,978 -5,716 3,7
Vertriebskosten -457 -539 3,7
Verwaltungskosten -176 -190 3.7
Forschungs- und Entwicklungskosten -79 -89 2,3, 7
Betriebsergebnis 24 163

Ergebnis aus dem Verkauf von Verduferungsgruppen 1 2 4
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 44 144 18
Finanzergebnis -35 -46 8
Ergebnis vor Steuern 34 263

Steuern vom Einkommen 4 -24 [e]
Jahresuberschuss 38 239

Davon:

Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn 1 1

Eigenen Gesellschaftern zustehender Gewinn 37 238



IKonzern - Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschaftsjahr =

Beilage 112

In Millionen EUR 2009 2008 Anhang
Fiir das am 31. Dezember 2009 endende Geschafsjahr
Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung auslandischischer
Geschiftsbetriebe 15 -44
Wihrungsdifferenzen aus der Umrechnung von langfristigen
Darlehen an ausléndische Geschéftsbetriebe 10 =27
Unrealisierte Gewinne (+)/NVerluste(-) aus der Absicherung von
Nettoinvestitionen in ausldndische Geschaftsbetriebe 2 0 17
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste(-) aus der Bewertung von
derivativen Finanzinstrumenten 23 -78 17
Versicherungsmathematische Verluste und Gewinne -1 6 11
Steuern im sonstigen Ergebnis -10 29 ]
Sonstiges Ergebnis 29 114
Jahresilberschuss 38 239
Gosmrgo_bnls der Periode 687 125
Zurechenbar zu:

Minderheitenanteile 2 2

Antellseigner des Mutternuntemehmens 65 127



Beilage 1M1

Vermdbgen
In Millionen EUR 31.12.2009 31.12.2008 Anhang
Langfristiges Vermoégen
Immaterielle Vermbgenswerte 188 194 2.5
Sachanlagen 6
Produktionsanlagen 1,921 1,896
Andere Anlagen , Betriebs- und Geschéafsausstattung 46 36
Anlagen in Bau 489 378
2,456 2,310
Anteile an assoziierten Unternehmen 617 585 18
Sonstiges Finanzanlagevermadgen 14 14 18
Sonstige langfristige Forderungen 83 85 18
| atente Steuemn 185 106 9
Gesamtes Iangfristiges Vermﬂgﬂ 3,543 3,294
Kurzfristiges Vermégen
Vorréte 631 700 10
Forderungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 299 221 19, 22
Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen 160 3N 19
Steuern M 40 g
Zur Verduflerung gehaltene Vermdgenswerte 0 16
Sonstige Forderungen und Viermdgensgegenstande 142 180
605 768
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 37 66
Gesamtes kurzfristiges Vermégen 1,273 1,534
Gesamtvermagen 4,816 4,828




Eigenkapital und Schulden

In Millionen EUR 31.12.2009 31.12.2008
Eigenkapital
Grundkapital und Kapitalriicklagen 1,899 1,899
Ricklagen -185 -212
Ergebnis 673 636
2,387 2,323
Minderheitenanteile 8 7
Eigenkapital 2,396 2,330
Schulden
Nachrangige Darlehen 103 103
Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 523 380
Latente Steuern 265 222
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 180 165
Riickstellungen 106 103
1,074 870
Kurzfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 442 669
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 542 519
Steuern 13 17
Rickstellungen 24 26
Zur VerauBerung gehaltene Schulden 0 15
Sonstige Verbindlichkeiten 222 279
1,243 1,525
Schulden 2,420 2,498
Eigenkapital, Minderheitenanteile und Schulden 4,816 4,828

Verpfandete Vermogensgegenstande
Eventualverbindlichkeiten

Finanzinstrumente

Beilage 1I/2

Anhang
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Beilage il
In Millionen EUR
Grund-  Riicklage Riicklage Riicklage Gewinn-  Anteil der Minder- Gesamtes

kapital fiir nicht aus der aus Wah- riicklage  Aktionare heiten- Eigen-
und monetdre Bewertung rungs- der Mutter-  anteile kapital
Einlagen Ver- von Siche- diffe- gesell-
der  mogens - rungs-  renzen schaft am
Gesell- werte und geschiéften Eigenkapital
schafter*  Schulden
Stand am 31. Dezember 2007 1,899 -41 20 -79 508 2,307 9 2,316
Konzernergebnis 0 0 0 0 238 238 1 239
Sonstiges Ergebnis 0 5 -59 -58 0 -112 -2 -114
Dividendenausschittung von
Tochtergesellschaften 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Dividendenausschuttung 0 0 0 0 =110 -110 0 -110
Kapitalerhshung bei Borealis AG 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand am 31. Dezember 2008 1,899 -36 -39 -137 636 2,323 7 2,330
Konzernergebnis 0 0 0 0 37 37 1 38
Sonstiges Ergebnis 0 -9 14 22 0 27 2 29
Dividendenausschiittung an
Minderheitenanteile 0 v} 0 0 0 0 -1 -1
Dividendenausschuttung 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalerhdhung bei Borealis AG 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand am 31. Dezember 2009 1,899 -45 -25 -115 673 2,387 9 2,396

Der Vorstand schlégt vor, fiir das Geschaftsjahr 2009 keine Dividende an die Aktionére auszuschitten,

Das Grundkapital und die Kapitairiicklagen betragen in Summe EUR 1,899 Millionen. Kein Anteil des gezeichneten Kapitals besitzt
besondere Rechte. An der Borealis AG sind zu 61% die IPIC Denmark Holdings ApS, Holbergsgade 14, 1057 Kopenhagen,
Danemark, zu 3% die International Petroleum Investment Company (IPIC), Sheikh Zayed 1 street, Abu Dhabi, Vereinigte Arabische
Emirate, zu 33 % die OMV Refining & Marketing GmbH, Trabrennstrasse 6-8, 1020, 1020 Wien, Osterreich, und zu 3% die OMV
Aktiengesellschaft, Trabrennstrasse 8-8, 1020, 1020 Wien, Osterreich beteiligt. Die oberste Muttergesellschaft ist die International
Petroleum Investment Company (IPIC), Vereinigte Arabische Emirate.

Dividendenzahlungen an die Antellseigentimer bewirken keine steuerlichen Effekte bei der Borealis AG.

*) Das Grundkapital der Borealis AG (Muttergeselischaft) betragt EUR 300,000.00 (EUR 300,000.00) und ist in 300,000 (300,000)
Stammaktien zerlegt.



Beilage IV

In Millionen EUR 2009 2008 Anhang

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Kundenzahlungen 4,849 6,686

Zahlungen an Arbeitnehmer und Lieferanten -4,389 6410

Erhaltene Zinszahlungen 12 43 8

Geleistete Zins- und Finanzierungzahlungen -B5 -89 8

Bezahlte Ertragsteuer -12 -86 9
395 144

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Investitionen in Sachanlagen -308 -445 6

Erlose aus dem Abgang von VerauRerungsgruppen 1 -4 4

Sonstige Investitionen -37 -35 518
-344 -484

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

Zugénge |langfristiger Finanzierungen 148 72
Zugédnge kurzfristiger Finanzierungen 313 496
Ruckzahlung von an assoziierte Unternehmen gewdhrte
Finanzierungen 0 0
Riickzahlung langfristiger Finanzierungen -2 -40
Riickzahlung kurzfristiger Finanzierungen -540 -57
Dividendenzahlungen 0 -110
-81 361
Nettovsriindsruﬂg_; liguider Mittel -30 21
Liquide Mittel per 1. J&nner 66 49
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf die liquiden Mittel 1 -4

Liquide Mittel per 31. Dezember 37 66




Beilage V/1

Rechtliche Grundlagen

Die Borealis AG (,Gesellschaft" oder ,Gruppe") ist eine in Osterreich anséssige Gesellschaft mit der Firmenadresse Wagramer Stralle
17-18, 1220 Wien, Osterreich. Borealis ist sin fiihrender Anbieter von innovativen Kunststoffprodukten.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 (,Konzernabschluss®) der Borealis AG, Wien, Osterreich, wurde in Ubereinstimmung
mit den [nternational Financial Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, sowie unter Berlcksichtigung der
zusédtzlichen, in Osterreich vorgeschriebenen Angaben erstellt. Der Konzernabschluss wurde am 17. Februar 2010 vom Vorstand der
Borealis AG zur Verdffentlichung freigegeben.

Bilanzierungsgrundiagen

Der Konzernabschluss ist in EURO dargestellt und auf Milionen-Betrége gerundet. Er wurde auf Basis von fortgefihren
Anschaffungskosten aufgestellt, mit Ausnahme der folgenden Vermmbgenswerte und Verbindlichkeiten, welche mit ihrem
beizulegenden Zeitwert angesetzt werden: Derivative Finanzinstrumente, zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzinstrumente
und Verbindlichkeiten fir Leistungen an Arbeitnehmer. Abgesicherte VVermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden unter
Beriicksichtigung des abgesicherten Risikos zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Konsolidierungsmethoden

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss der Borealis AG (Muttergesellschaft) sowie die Abschllisse aller Gesellschaften, die
von der Borealis AG kontrolliert werden (Tochterunternehmen). Kontrolle wird im Allgemeinen dann angenommen, wenn die Borealis
AG entweder direkt oder indirekt Uber die Mehrheit der Stimmrechte verflUgt. Gesellschaften, auf welche die Gruppe einen
mafgeblichen Einfluss hat, aber nicht von ihr beherrscht werden, werden als assoziierte Unternehmen bezeichnet. Gesellschaften,
die keine Tochterunternehmen sind, aber an denen die Gruppe Anteile von 20% oder mehr (inklusive gemeinschaftlich gefiihrte
Unternehmen) hélt, werden in der Regel als assoziierte Unternehmen bezeichnet. Gemeinschaftlich geflihrte Unternehmen werden
wie assoziierte Gesellschaften beurteilt.

Der Konzernabschiuss basiert auf den gepriiften Jahresabschlissen des Mutterunternehmens und der einzelnen
Konzerngeselischaften. Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den Bilanzierungsrichtlinien der Gruppe erstellt. Ahnliche
Posten wurden zusammengefasst. Konzerninterne Geschaftsfalle, Zwischengewinne, konzerninterner Anteilsbesitz sowie
konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrdge wurden vollsténdig eliminiert.

Neu erworbene Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen werden von Beginn bis zum Ende des beherrschenden Einflusses
in den Konzernabschluss einbezogen. Zum Zeitpunkt eines Unternehmenserwerbs wird eine Neubewertung der tbernommenen
Vermogenswerte und Schulden zu ihrem beizulegenden Zeitwert im Sinne der Erwerbsmethode durchgeflhrt. Etwaige verbleibende
positive Unterschiedsbetrdge zwischen dem beizulegenden Zeitwert der erworbenen Vermégenswerte bzw. Schulden und dem
Kaufpreis fiir das Tochterunternehmens bzw. des assoziierten Unternehmens werden als Firmenwert aktivieri und einem jahrlichen
Wertminderungstest (Impairment Test) unterzogen. Ein verbleibender negativer Firmenwert wird erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Fremdwihrung

Die in Fremdwahrung bestehenden Vermdégenswerte und Schulden wurden zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Der Euro (EUR)
wurde als Darstellungswéahrung des Konzernabschlusses gewahlt, da die Geschéftstétigkeit der Gruppe vorwiegend in Europa erfolgt.
Die Jahresabschllisse von Tochtergesellschaften, deren funktionale Wahrung eine andere ist als die Berichtswahrung, werden mit
dem Stichtagskurs (Vermégenswerte und Schulden) bzw. dem auf Basis von Monatswerten ermittelten Durchschnittskursen (Gewinn-
und Verlustrechnung) umgerechnet.

Die aus der Wahrungsumrechnung realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste sind grundsétzlich im Finanzergebnis der
Gewinn- und Verlustrechnung enthalten, jedoch unter Ausnahme von Fremdwahrungsanpassungen, die sich aus den folgenden
Punkten ergeben, welche im sonstigen Ergebnis erfasst werden: Umrechnung des Eigenkapitals ausléndischer Tochtergesellschaften
und assoziierter Unternehmen per 1. Janner unter Anwendung des Stichtagskurses per 31. Dezember, Umrechnung von langfristigen
Konzernforderungen, die Bestandteil von Investitionen in Tochterunternehmen oder assoziierte Unternehmen sind, Umrechnung von
langfristigen, konzerninternen Forderungen, die als Bestandteil der Investition in Tochtergeselischaften oder in assozilerte
Unternehmen betrachtet werden kdnnen, Umrechnung von langfristigen, in Fremdwéhrung lautenden Darlehen und Krediten, die als
Sicherung (Hedging) fiir Investitionen in ausléndische Tochtergesellschaften oder assoziierte Unternehmen oder als Sicherung fiir
langfristige Forderungen gegeniiber Konzernunternehmen, die als Teil der Investition in Tochtergesellschaften oder assoziierte
Unternehmen gelten, verwendet werden sowie die Wahrungsdifferenzen zwischen monatlichen Umrechnungskursen fiir die
Umrechnung des Jahreslberschusses und dem am Bilanzstichtag mafgeblichen Umrechnungskurs,
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Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzrealisierung

Erlése aus dem Verkauf von Waren werden in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt, wenn die wesentlichen Risiken und
Chancen des Eigentums auf den Kaufer Uibertragen wurden.

Die Nettoumséatze umfassen die Verkaufseridse des Jahres abzlglich der Umsatzsteuer, der Retouren, der Rabatte und der
sonstigen Preisschmalerungen. Weilers werden in den Umnsatzerlésen auch Ertrage ausgewiesen, die nicht zum Kerngeschaft des
Unternehmens z&hlen.

Forschung und Entwickiung

Forschungskosten werden als Aufwand des Jahres, in welchem sie anfallen, erfasst.

Entwicklungskosten, die sich auf ein identifizierbares Produkt oder einen identifizierbaren Prozess beziehen und deren technologische
und wirtschaftliche Realisierbarkeit nachgewiesen worden sind, werden als immaterieller Vermogenswert aktiviert, sofern aus ihnen
ein zukdnftiger wirttschaftlicher Nutzen erwartet wird. Die aktivierten Aufwendungen enthalten Materialkosten, direkte Personalkosten
und einen angemessenen Teil an Gemeinkosten.

Andere Entwicklungskosten, die nicht diese Kriterien erfillen, werden bel Anfallen sofort als Aufwand in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst,

Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen

Investitionen in assoziierte Unternehmen und Investitionen in gemeinschaftlich gefuhrte Unternehmen werden unter Anwendung der
Equity Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Der anteilige Gewinn oder Verlust nach Steuern dieser Unternehmen wird in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Finanzergebnis
Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodenrichtig in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt.

Das Finanzergebnis beinhaltet die Fremdkapitalkosten, die Kosten aus Finanzierungsleasing sowie die realisierten und unrealisierten
Gewinne und Verluste aus den Wahrungs- und Preisanderungen der Finanzinstrumente, Investitonen und anderen
Fremdwahrungspositionen.

Ertragsteuern

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertragsteueraufwand beinhaltet die erwartete tatsdchliche Steuer des steuerbaren
Gewinns, die Verdnderung der |atenten Steueranspriiche bzw. der latenten Steuerverbindlichkeiten fir das Geschaftsjahr sowie die
Anpassungen fir Steuern aus Vorjahren. Tatsachliche Erragsteuerschulden und latente Steueranspriiche und Steuerschulden
werden mit jenen Steuersdtzen bewertet, die am Abschlussstichtag gelten oder in Kirze gelten werden. Ertragsteuern, die sich auf
Sachverhalte beziehen, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden, werden im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

Bilanz
Immaterielle Vermbgenswerte

Immaterielle Vermégenswerte werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich planmaRiger, kumulierter Abschreibungen
und Wertminderungen angesetzt.

Firmenwerte aus Unternehmenskiufen sind jene Betrdge, um die die Anschaffungskosten, die zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Vermégensgegensténde und Schulden, ibersteigen. Firmenwerte werden nicht planméBig abgeschrieben, sondern
unterliegen einem jahrlichen Impairment Test.

Extern erworbene Lizenzen und Patente werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibung bewertet. Als
Abschreibungsmethode wird die lineare Abschreibung angewendet. Die Abschreibung erfolgt Uber die geschétzte Nutzungsdauer,
weiche zwischen 3-20 Jahren liegt.

Aktivierte Entwicklungskosten werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschrelbung angesetzt. Die Abschreibung
erfolgt linear (ber die Gewinn- und Verlustrechnung mit einer erwarteten Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren.

Kosten fur die Anschaffung und Entwickiung von intern verwendeter Software werden aktiviert und linear Ober die Nutzungsdauer von
3 bis 7 Jahren abgeschrieben.

Emissionsrechte werden als immateriele Vermégenswerte ausgewiesen und zu Anschaffungskosten, sofern diese entgeltlich
erworben worden sind, bzw, zu ihrem beizulegenden Zeitwert, sofern diese unentgeltlich von den zusténdigen Behdrden erworben
worden sind, angesetzt. Weiters wird eine Verbindlichkeit fir die Verpflichtung zur Riickgabe von Emissionsrechten aufgrund der
tatsachlichen Emissionen ausgewiesen.
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Sachanlagevermogen

Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibung und eventueller
Wertminderung angesetzt. Die Anschaffungskosten beinhalten den Kaufpreis sowie Kosten der Standortvorbereitung und
Montagekosten. Instandhaltungsaufwendungen zahlen nicht zu den Anschaffungskosten. Bei Vorliegen bestimmter Bedingungen
werden GeneralUberholungen ebenfalls als Sachanlagevermdgen angesetzt.

Unter Produktionsanlagen werden Grund und Boden, Gebdude sowie damit verbundene, unbewegliche technische Anlagen und
Ausristungsgegenstande sowie als Finanzierungsleasing klassifizierte Vermégenswerte ausgewiesen.

Die Anschaffungskosten fir andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung beinhalten den Kaufpreis und alle direkt
zurechenbaren Kosten.

Die Abschreibung erfolgt linear Giber die erwartete Nutzungsdauer der einzelnen Komponenten eines Vermégenswertes, Die
Nutzungsdauer von groReren Gegenstanden des Sachanlagevermogens wird individuell bestimmt wahrend fir das sonstige
Sachanlagevermdgen eine entsprechend der Anlagenklasse fixe Nutzungsdauer herangezogen wird. Grund und Boden unterliegt
keiner Abschreibung. Geb&ude werden zwischen 20 und 50 Jahren, technische Anlagen zwischen 15 und 20 Jahren sowie andere
Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung zwischen 3 und 15 Jahren abgeschrieben. Gewinne und Verluste aus
Anlagenabgdngen werden als Anpassung der Abschreibung in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Aus Finanzierungsleasingverhédlinissen gehaltene Gegenstinde des Sachanlagevermégens werden mit dem niedrigeren Wert aus
beizulegendem Zeitwert des Leasinggegenstandes und Barwert der zukinftigen Mindestleasingzahlungen zum Zeitpunkt der
Anschaffung aktiviert und Uber die kirzere Periode aus wirtschaftlicher Nutzungsdauer und Vertragsdauer abgeschrieben.

Wertminderungstests (Impairment Tests)

Die Buchwerte von Vermdgenswerten mit Ausnahme der Vorrdte, der latenten Steueranspriiche und bestimmter Finanzanlagen
werden zu jedem Bilanzstichtag auf Anzeichen von Wertminderungen Uberpriift. Bestehen Anhaltspunkte auf Wertminderungen, so
wird der erzielbare Betrag des Vermogenswertes als der griRere Wert aus Nettoverkaufspreis und Nutzungswert bestimmt. Der
Nutzungswert basiert auf einem drei- bis flinfighrigen Geschaftsplan, der auf 15 Jahre mit einer konstanten Wachstumsrate
ausgeweitet wurde. Wertminderungen ergeben sich, wenn der Buchwert des Vermodgenswertes oder seiner Zahlungsmittel
generierenden Einheit den erzielbaren Betrag Obersteigt. Verluste aus den Wertminderungstests werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung ergebniswirksam erfasst. Zahlungsmittel generierende Einheiten basieren auf Produktionsanlagen.

Zur VerauBlerung gehaltene, langfristige Vermégenswerte und aufgegebene Geschiftsbereiche

Langfristige Vermigenswerte (oder VerduRerungsgruppen aus Vermdgenswerten und Schulden) werden als zur VerduBerung
klassifiziert, wenn der zugehérige Buchwert Uberwiegend durch ein VerduBerungsgeschéft und nicht durch fortgefihrte Nutzung
realisiert wird. Unmittelbar vor der erstmaligen Klassifizierung als zur VerauRerung gehalten werden die Vermégenswerte (oder
VerduRerungsgruppen) gemaB den Bilanzierungsrichtlinien des Konzerns bewertet. Danach werden die langfristigen
Vermogenswerte (oder Verduflerungsgruppen) zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziglich
VerduRerungskosten abgesetzt. Wertminderungen einer VerduRerungsgruppe werden zundchst einem Firmenwert und danach
aliquot den verbleibenden Vermégensgegensténden und Schulden, mit Ausnahme der Vorréte, Finanzanlagen, aktive latente Steuern
oder Leistungen an Arbeitnehmer zugeordnet. Diese werden weiterhin gem&fR den auf diese Vermbgenswerte und Schulden
anwendbaren allgemeinen Bilanzierungsmethoden des Konzermns angesetzt. Wertminderungsaufwendungen beim erstmaligen Ansatz
sowie spatere Wertminderungsaufwendungen und Wertaufholungen werden in der Gewinn- und Vetlustrechnung erfasst.
Wertaufholungen sind maximal in Héhe der kumulierten Wertminderungen miglich.

Assoziierte Unternehmen und Joint Ventures

Assoziierte Unternehmen und Joint Ventures werden nach der Equity-Methode bilanziert. Der Konzernabschluss beinhaltet den Anteil
des Borealis-Konzerns an den Ertragen und Aufwendungen der Equity-Beteiligungen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bankguthaben und liquide, kurzfristige Einlagen.
Ubrige Finanzanlagen

Die Obrigen Finanzanlagen werden mit dem beizulegenden Zeitwert oder zu Anschaffungskosten bewertet, wenn der beizulegende
Zeitwert mangels eines aktiven Marktes nicht verldsslich bestimmbar ist.

Vorréte

Vorrdte werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- / Herstellungskosten und Nettoverdufierungswert bewertet. Die
Anschaffungs- / Herstellungskosten werden nach dem First-in First-out Verfahren (FIFO Methode) ermittelt und beinhalten die
direkten Kosten wie Material, Hilfsmittel, Lohne und Gehilter sowie eine systematische Uberrechnung von fixen und variablen
Produktionsgemeinkosten.
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Offentliche Zuwendungen

Offentliche Zuwendungen beinhaiten Zuschlsse fir Forschung und Entwickiung sowie Investitionszuschiisse. Farschungs- und
Entwicklungszuschisse werden in systematischer Weise mit den entsprechenden Kosten oder mit den aktivierten Entwicklungskosten
verrechnet. Investitionszuschiisse werden in der Bilanz als Rechnungsabgrenzungsposten angesetzt und entsprechend der
Nutzungsdauer als Ertrag Uber die Nutzungsdauer des zugehdrigen Vermégenswertes realisiert

Riickstellungen

Eine Rlckstellung wird dann angesetzt, wenn die Gruppe aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwidrtige Verpflichtung
(rechtlich oder faktisch) hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung dieser Verpflichtung
wahrscheinlich ist und eine verldssliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung méglich ist. Langfristige R tickstellungen werden zum
Barwert der zukinftigen Zahlungsfilisse angesetzt.

Latente Steuern

Die latenten Steuern werden fiir jede Gesellschaft individuell auf Basis des aktuellen, lokalen Steuersatzes in Ubereinstimmung mit
dem Balance Sheet Liability Approach ermitlelt, unter Beriicksichtigung aller abzugsfihigen und steuerbaren temporéren Differenzen
sowle noch nicht genutzte Verlustvortrage zwischen ihrem Buchwert und ihrem jeweiligen steuerlich ansetzbaren Wert. Die latente
Steuer wird nach den Steuersatzen bewertet, die zum Bilanzstichtag bereits beschlossenen oder praktisch beschlossen wurden und
die wahrscheinlich in dem Zeitpunkt angewandt werden, in welchem sich die temporaren Unterschiede umkehren.

Ein latenter Steueranspruch wird nur bilanziert, wenn es basierend auf dem Geschéftsplan und anderer verfligbarer
zukunftsbezogener Informationen wahrscheinlich ist, dass ein zukinftiges steuerbares Ergebnis verfiigbar sein wird, gegen welches
der latente Steueranspruch verwendet werden kann (Planungszeitraum von 15 Jahren). Die aktiven latenten Steuern werden zu
jedem Bilanzstichtag hinsichtlich ihrer Realisierbarkeit zu jedem Bilanzstichtag untersucht.

Riicklagen

Das konsolidierte Eigenkapital enthalt eine Ricklage fiir noch nicht realisierte Wahrungsdifferenzen in Zusammenhang mit der
Absicherung von Nettoinvestitionen in ausidndische Geschaftsbetriebe einschiieflich Absicherungen von monetéren Posten, die als
Teil von Nettoinvestitionen behandelt werden, sowie in Zusammenhang mit der Umrechnung von Abschlissen ausléndischer
Geschdftsbetriebe. Die Ricklage aus der Bewertung von Sicherungsgeschaften betrifft die Marktwertanpassung von
Finanzinstrumenten. Die Ricklage fir nicht monetdre Vermdgenswerte und Schulden beinhaltet die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Versorgungsplanen fur Mitarbeiter,

Leistungen an Arbeitnehmer
Beitragsorientierte Pldne

Beitragsverpflichtungen aus beitragsorientierten Pensionspldnen werden bei Anfallen als Aufwand in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Leistungsorientierte Pldne

Die Verpflichtungen aufgrund leistungsorientierter Pensionspldne sowie anderer Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses werden fir jeden einzelnen Pensionsplan separat ermittelt, indem die von den Arbeitnehmern in der laufenden
Periode und in den Vorperioden erworbenen zukinftigen Anspriiche nach versicherungsmathematischen Methoden errechnet
werden. Die zukinftigen leistungsorientierten Verpflichtungen werden auf den Barwert abgezinst, und der beizulegende Zeitwert des
Planvermégens davon abgezogen. Die Berechnung wird mittels Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit-Methode) von
einem dazu qualifizierten Versicherungsmathematiker durchgefiihrt.

Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste werden direkt Im senstigen Ergebnis erfasst.

Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente

In Ubereinstimmung mit den internen Treasury-Richtlinien verwendet die Gruppe derivative Finanzinstrumente, ausschlieRlich um sich
gegen Wechselkursrisiken, Zinsrisiken und Risiken aus der Anderung von Rohstoffpreisen, die sich aus der Geschifts-, Finanz- und
Investitionstatigkeit ergeben, abzusichern. Derivate, die nicht die Vorschriften des ,Hedge-Accountings® erflllen, werden als fir
Handelszwecke gehalten klassifiziert und bilanziert.

Derivative Finanzinstrumente werden bei Zugang zu Anschaffungskosten und in Folgeperioden zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Die Realisierung von Gewinnen und Verlusten hangt von der Art des abgesicherten Postens ab.

Der beizulegende Zeitwert von Zinsswaps ist der geschéatzte Betrag, den die Gruppe fiir den Fall der Beendigung des Swaps zum
Bilanzstichtag unter Beriicksichtigung der aktuellen Zinssétze und aktuellen Kreditfshigkeit des Swap Partners erhalten oder zahlen
musste. Der beizulegende Zeitwert von Devisentermingeschaften ist der Marktpreis zum Bilanzstichtag, welcher gleich dem Barwert
des angegebenen Terminkurses ist. Der beizulegende Zeitwert von Naphtha- und Elektrizitatsvertragen Ist der aktuelle Marktpreis
zum Bilanzstichtag.
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Absicherung von Zahlungsstrémen (Cash Flow Hedges)

Insoweit derivative Finanzinstrumente zur Sicherung von Schwankungen der Zahlungsfliisse aus bilanzierten Vermdgenswerten oder
Verbindlichkeiten, zur Absicherung von eingegangenen Verpflichtungen oder zur Absicherung von zukinftig sehr wahrscheinlich
stattfindenden Transaktionen eingesetzt werden, wird der effektive Teil des Gewinnes oder Verlustes des derivativen
Finanzinstruments direkt im sonstigen Ergebnis beriicksichtigt. Insowelt aus eingegangenen Verpflichtungen und zukUnftigen
Transaktionen tatséchlich Vermogenswerte oder Schulden werden, werden die kumulierten Gewinne und Verluste aus dem
Eigenkapital (hedging reserve) ausgebucht und bei der Erstbewertung des Vermigenswertes bzw. der Schuld einbezogen. Der
unwirksame Teil der Sicherungsbeziehung wird sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Gewinne oder Verluste
aufgrund von Wertdnderungen des Zeitwertes von Derivaten werden beim Wirksamkeitstest nicht bericksichtigt und sofort
ergebniswirksam erfasst.

Wird ein Sicherungsinstrument oder eine Sicherungsbeziehung beendet, obwohl mit dem Eintreten der abgesicherten Transaktion
noch gerechnet wird, bleiben die kumulativen Gewinne und Verluste ab diesem Zeitpunkt im Eigenkapital und es werden die oben
angegebenen Bilanzierungsmethoden bei Eintreten der Transaktion entsprechend angewendet. Ist das Zustandekommen der
abgesicherten Transaktion nicht mehr wahrscheinlich, werden die im Eigenkapital ausgewiesenen kumulietten unrealisierten Gewinne
und Verluste sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung ergebniswirksam erfasst.

Absicherung von monetédren Vermdgenswerten und Schulden

Bei derivativen Finanzinstrumente zur Absicherung von Fremdwéhrungsrisiken von monetéren Vermagenswerten und Schulden wird
kein Hedge-Accounting angewendet. Aus diesen Sicherungsinstrumenten resultierende Gewinne oder Verluste werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung ergebniswirksam beriicksichtigt.

Absicherung des beizulegenden Zeitwertes

In jenen Fallen bei denen ein derivatives Finanzinstrument zur Absicherung des beizulegenden Zeitwertes eines Grundgeschafts
designiert wird, erfolgt die Anpassung des Buchwertes des Grundgeschaftes um den Gewinn oder Verlust, der dem abgesicherten
Risiko zuzurechnen ist, im Gewinn oder Verlust der Periode. Gewinne oder Verluste aus der Bewertung des Sicherungsinstrumentes
zum beizulegenden Zeitwert werden ebenfalls im Gewinn oder Verlust der Periode erfasst.

Absicherung der Nettoinvestitionen in auslandische Geschiftsbetriebe

Insofern eine Nettoinvestition in einem ausléndischen Geschéftsbetrieb durch eine Fremdwiéhrungsverbindlichkeit abgesichert wird,
und die Anforderungen zum Ansatz und zur Bewertung von Sicherungsgeschaften erfillt werden, werden Fremdwéhrungsdifferenzen
aus der Umrechnung der Verbindlichkeit direkt im sonstigen Ergebnis ber{icksichtigt.

Forderungen aus Lieferung und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen werden zu Anschaffungskosten abzlglich Wertberichtigung bilanziert. Fur kurzfristige Forderungen wird angenommen,
dass der Effekt aus einer etwaigen Abzinsung unwesentlich ist, und daher der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden zu Anschaffungskosten bilanziert.
Finanzverbindlichkeiten

Beim erstmaligen Ansatz von verzinslichen Finanzverbindlichkeiten werden diese mit dem Zuz&hlungsbetrag abzuglich zurechenbarer
Transaktionskosten bilanziert. Nach der Erstbewertung werden verzinsliche Finanzverbindlichkeiten zu forigefiihrten Anschaffungs-
kosten nach der Effektivzinsmethode bilanziert.

Geldflussrechnung

Die konsolidierte Geldflussrechnung zeigt die Zahlungsflisse des Konzerns aus seiner Betriebs-, Investitions- und
Finanzierungstatigkeit.

Der Cash Flow aus der betrieblichen Tétigkeit wird nach der direkten Methode berechnet. Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
ergibt sich aus den Zahlungen fiir Unternehmenserwerbe oder —verduBerungen sowie aus der Anschaffung und dem Verkauf von
immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen. Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit beinhaltet die Veranderungen des
Grundkapitals des Konzerns sowie der Finanzverbindlichkeiten, Riickzahlungen von verzinslichem Kapital und Ausschittungen von
Dividenden. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bestehen aus Zahlungsmitteln und Bankeinlagen.

Segmentberichterstattung

Ein Geschaftssegment ist ein Unternehmensbestandteil der Geschéfistatigkeiten betreibt, mit denen Umsatzerltse erwirtschaftet
werden, und bei denen Aufwendungen anfallen kénnen, dessen Betriebsergebnisse regelmaRig von der verantwortlichen
Unternehmensinstanz im Hinblick auf Entscheidungen liber die Allokation von Ressourcen zu diesem Segment und die Bewertung
seiner Ertragskraft Gberprift werden, und fir den separate Finanzinformationen vorliegen.

Dariiber hinaus basiert ein geografisches Segment auf Risiken und Chancen eines bestimmten wirtschaftlichen Umfelds
(geografische Region). Der Vorstand hat sich entschieden, neben den Geschaftssegmenten auch die geografischen Segmente
darzustellen,
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Neue Rechnungslegungsstandards

2009 sind die folgenden Rechnungslegungsstandards und Interpretationen erstmalig anzuwenden und wurden im vorliegenden
Abschluss erstmalig beriicksichtigt:

= Anderung im IFRS 1 Erstanwendung der International Financial Reporting Standards und |AS 27 Konzern- und Einzelabschliisse,
anwendbar ab 1. Janner 2009

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung, anwendbar ab 1. Janner 2009

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben, anwendbar ab 1. Janner 2009

IFRS 8 Geschaftssegmente, anwendbar ab 1, Janner 2009

IAS 1 Darstellung des Abschlusses ((iberarbeitet), anwendbar ab 1. J&nner 2009

IAS 23 Fremdkapitalkosten (Uberarbeitet), anwendbar ab 1. Janner 2009

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung des Abschlusses (liberarbeitet), anwendbar ab 1. J&nner 2009
IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme, anwendbar ab 1, Juli 2008

IFRIC 15 Vertrége (ber die Errichtung von Immaobilien, anwendbar ab 1. J&nner 2009

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb, anwendbar ab 1. Oktober 2008
Verbesserungen zu [FRSs (Mai 2008), anwendbar ab 1. Janner 2009

Anwendbar bedeutet anwendbar flir Geschaftsjahre, die an oder nach dem angegebenen Datum beginnen.

Die Anwendung von IFRS 1, Erstanwendung der International Financial Reporiing Standards, und 1AS 27 Konzern- und
Einzelabschlisse, der auf die Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen und
assoziierten Unternehmen anzuwenden ist, fihrte zu keinen wesentlichen Ver&nderungen im Konzernabschluss.

Die Anwendung von IFRS 2, Anteilsbasierte Vergiitung, wirkte sich auf den Konzernjahresabschluss nicht aus.

Der Standard IFRS 7, Finanzinstrumente - Angaben, sieht zusatzliche Anhangsangaben hinsichtlich der Ermittiung der beizulegenden
Zeitwerte und des Liquiditatsrisikos vor, Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte fir finanzielle Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, ist fir die darunter fallenden Finanzinstrumente,
nach Klasse des Finanzinstruments, in einer dreistufigen Hierarchie anzugeben. Dariiber hinaus ist fir Finanzinstrumente der Stufe 3
nun eine Uberleitung der Werte zum Beginn des Geschéftsjahres auf die Werte zum Ende des Geschéftsjahres erforderlich, ebenso
wie wesentlichen Umgliederungen von Finanzinstrumenten zwischen den Kategorien. Die Anhangsangaben hinsichtlich der
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte sind in Note 27 angegeben.

IFRS 8, Geschéftssegmente, ersetzte den bisherigen IAS 14, Segmentberichterstattung. Die Gruppe identifizierte als nach IFRS 8
anzugebende Geschéfissegmente dieselben Segmente, die bereits in Vorperioden nach IAS 14 festgelegt wurden,

Der Uberarbeitete Standard 1AS 1, Darstellung des Abschiusses, trennt Verénderungen in der Sphére der Eigentimer und Nicht-
Eigentlmer im Eigenkapital. Der Standard fihrte den Begriff des ,Sonstigen Ergebnisses" (Comprehensive Income) ein. Auf Grund
dessen werden entweder alle Posten in einer Darstellung oder in zwei (miteinander verbundenen) Darstellungen présentiert. Die
Gruppe hat sich entschlossen zwei Darstellungen zu anzugeben.

Der (berarbeitete |AS 23, Fremdkapitalkosten, eliminiert das Wahirecht Fremdkapitalkosten als Aufwand zu erfassen und verlangt,
dass Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugeordnet
werden kénnen, zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieses Vermégenswerts gehéren und aktiviert werden missen. Seit
1. Janner 2007 wendet Borealis die alternativ zulassige Methode gemaf IAS 23 (in der derzeit geltenden Fassung) an und aktiviert
Fremdkapitalzinsen welche wesentliche Investitionsprojekte betreffen. Aus diesem Grund filhrte die erstmalige verpflichtende
Anwendung des Uberarbeiteten IAS 23 zu keiner Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethaden.

Uberarbeitung im IAS 32, Finanzinstrumente — Darstellung, und IAS 1, Darstellung des Konzernabschlusses im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten und finanziellen Verpflichtungen bezogen auf bestimmte Arten von Finanzinstrumenten, die dieselben
Charakteristika von Stammaktien haben, aber als Verbindlichkeiten nach IAS 32 bilanziert werden. Die Anwendung des Standards
fuhrte zu keiner wesentlichen Auswirkung auf den Konzernabschluss.

Die Interpretation IFRIC 13, Kundenbindungsprogramme, behandelt die Rechnungslegung im Zusammenhang mit
Pramiengutschriften im Rahmen wvon Kundenbindungsprogrammen, die ein Unternehmen seinen Kunden als Teil eines
Verkaufsgeschéfts, Giitern, der Erbringung von Dienstleistungen oder der Nutzung von Vermigenswerten des Unternehmens durch
den Kunden, gewdhrt; und die der Kunde vorbehaltlich der Erfullung weiterer Voraussetzungen kinftig gegen kostenlose oder
vergiinstigte Guter oder Dienstleistungen einltisen kann. Die Anwendung des Standards fuhrte zu keiner wesentlichen Auswirkung auf
den Konzernabschluss.

Die Interpretation IFRIC 15, Vertrage iiber die Errichtung von Immobilien, regelt die Umsatzrealisierung im Zusammenhang mit der
Errichtung von Gebduden. Die Anwendung dieser Interpretation fuhrte zu keiner wesentlichen Auswirkung auf den Konzernabschluss.

Die Interpretation IFRIC 16, Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéaftsbetrieb, enthalt Bestimmungen
betreffend der in Frage kommenden Besitzer eines Sicherungsinstrumentes welches zur Absicherung einer Ihvestition in einen
auslandischen Geschéftsbetrieb klassifiziert wurde. Dieser Standard ist fir zuklnftige Geschéaftsfélle anwendbar. Die Anwendung des
Standards im Geschifts]ahr fuhrte zu keiner wesentlichen Auswirkung auf den Konzernabschluss.
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Der International Accounting Standards Board (IASB) hat folgende neue Rechnungslegungsstandards und Interpretationen
beschlossen, die fir die Aufstellung eines Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2008 noch nicht verpflichtend anzuwenden sind
und von Borealis im vorliegenden Konzernabschluss daher auch noch nicht beriicksichtigt wurden:

ards und Inte ionen di j ffentiicht, aber n n wenden sind:

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergutung: anteilsbasierte Vergitungen mit Barausgleich, anwendbar ab 1. Jdnner, 2010 *

IFRS 3 Unternehmenszusammenschiiisse (tiberarbeitet) und IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse, anwendbar ab 1. Juli 2009
I1AS 32 Klassifizierung von Bezugsrechten (tiberarbeitef), anwendbar ab 1. Februar 2010

IAS 39 Finanzinstrumente — Ansatz und Bewertung: Gesicherte Grundgeschifte ((iberarbeitet 2008), anwendbar ab 1. Juli 2009
IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate und IAS 39 Finanzinstrumente — Ansatz und Bewertung, anwendbar ab
30. Juni 2009

FRIC 17 Sachdividenden an Eigentdmer. anwendbar ab 1. Juli 2009

« IFRIC 18 Ubertragung von Vermégenswerten durch einen Kunden, anwendbar ab 1. Juli 2009

s \erbesserungen zu IFRSs (April 2009) *

Anwendbar bedeutet anwendbar fiir Geschéftsjahre, die an oder nach dem angegebenen Stichtag beginnen,
* noch nicht von der EU Gbernommen

Die Anderungen zu IFRS 2, Anteilsbasierte Vergtitung: anteilsbasierte Vergltungen mit Barausgleich, werden keinen wesentlichen
Einfluss auf den Konzernabschluss haben,

Der Oberarbeitete IFRS 3 — Unternehmenszusammenschiilsse und die Anderungen zu IAS 27 — Konzern- und Einzelabschliisse
schreiben geénderte Bilanzierungsmethoden im Zusammenhang Unternehmenserwerben sowie den Minderheitenanteilen in einem
Konzernabschluss vor. Der {iberarbeitete sowie der gednderte Standard sind jeweils auf Geschéftsjahre erstmalig anzuwenden, die
am oder nach dem 1, Juli 2009 beginnen. Borealis hat die Analyse der Auswirkungen auf den Konzernabschluss aus der Anwendung
dieser neuen Standards noch nicht abgeschlossen.

Der Uberarbeitete IAS 32 Klassifizierung von Bezugsrechten werden erstmals flr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar
2010 beginnen, anwendbar. Borealis evaluiert zur Zeit die Auswirkung des Standards.

Die Uberarbeitung des |IAS 39 — Finanzinstrumente — Ansatz und Bewertung: zufdssige gesicherle Grundgeschéfte wird anwendbar
flr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen und enthalt gednderte Bestimmungen im Zusammenhang mit
Transaktionen die durch Sicherungsbeziehungen abgesichert werden kénnen. Borealis hat die Analyse der Auswirkungen auf den
Konzernabschluss aus der Anwendung dieser neuen Standards noch nicht abgeschlossen.

Der uberarbeitete IFRIC 9, Neubeurteilung eingebetteter Derivate und IAS 39 Finanzinstrumente, fordert die Beurtellung seitens der
Gesellschaft, ob ein eingebettetes Derivat von dem Basisvertrag zu trennen ist, wenn die Gesellschaft ein hybrides Finanzinstrument
aus der Kategorie als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, umklassifiziert. Diese Beurteilung basiert auf dem
spéteren Umstand von dem Zeitpunkt, zu dem die Gesellschaft Partel im Vertrag wurde oder dem Zeitpunkt einer Vertragsénderung,
die wesentliche Anderungen der Zahlungsstréme des Vertrags herbeiflihrt. IAS 39 verlangt, wenn ein eingebettetes Derivat nicht
verlasslich gemessen werden kann, dass das gesamte hybride Instrument als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”
kiassifiziert bleiben muss, Die Anwendung dieser Interpretation und Uberarbeitung in dem Standard wird voraussichtlich keine
wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

IFRIC 17 — Sachdividenden an Eigentiimer enthélt Bestimmungen die Bilanzierungsmethoden betreffend Sachdividenden an
Gesellschafter. Die Interpretation ist erstmalig auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die
erstmalige Anwendung dieser Interpretation wird keine wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss haben.

IFRIC 18, Ubertragung eines Vermdgenswerts durch einen Kunden, ist fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2010
beginnen, anwendbar, Borealis hat die Analyse der Auswirkungen auf den Konzernabschluss aus der Anwendung dieser neuen
Standards noch nicht abgeschlossen.

Im April 2009 hat das IASB einige Uberarbeitete Standards herausgegeben, die im Wesentlichen auf das Entfernen von
Inkonsistenzen sowie der Klarstellung von Begrifflichkeiten gerichtet sind. Dariiber hinaus gibt es Ubergangsbestimmungen fiir
diverse Standards, Borealis hat die Analyse der Auswirkungen auf den Konzernabschluss aus der Anwendung dieser neuen
Standards noch nicht abgeschlossen.

Betrige

Sofern nicht anders angeflihrt, sind die Betrage in Millionen EURO angegeben. In Klammer geschriebene Betrége beziehen sich auf
die Vorperiode.



1. Segmentberichterstattung (in Mio EUR)

Beilage V/8

Polyolefine Base Chemicals Andere konsolidiert
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Erlose nach Geschiftssegmenten
Segmenterltise 3,354 4,385 3,745 5,728 62 75 7,161 10,189
davon Erlése mit anderen Segmenten 0 0 -2447 -3,491 0 0 -2447 -3,491
3,354 4,385 1,298 2,237 62 75 4,714 6,697
Die Preise fir konzerninterne Segmentumsétze basieren auf monatlich emittelten Marktpreisen aus Ethylen-und
Propylenvertragen
Segmentergebnisse:
Ordentliches Betriebsergebnis * 36 17 71 343 -83 -197 24 163
Gewinn aus dem Verkauf von VerduRerungsgruppen 1 2 1 2
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 44 144 44 144
Finanzergebnis ohne das Ergebnis von
assoziierten Unternehmen -35 -46 -35 -46
Ertragsteuern 4 -24 4 -24
auf konzernfremde Gesellschafter
entfallende Unternehmensanteile -1 -1 -1 -1
Den Anteilsinhabern der Muttergesellschaft zuordenbarer Bilanzgewinn 37 238
Sonstige Informationen:
Segmentvermdgen 2,800 2,691 1,443 1,566 574 571 4,816 4,828
Segmentschulden 2,420 2,498 2,420 2,498
Investitionen 221 401 85 44 32 0 308 445
Abschreibungen 122 150 86 108 29 5 236 263
Uber 90% der oben angeflhrten Werte sind dem Segment "Européische Union" zugeordnet.
Erlése nach geografischen Segmenten:
Européische Union 2,248 3,227 1,166 2,073 28 56 3,442 5,356
Europe exklusive EU 438 543 39 75 0 478 618
USA 55 62 28 39 0 83 101
Mittlerer Osten und Asien 315 274 44 26 34 19 393 319
Andere Regionen 298 279 21 24 0 319 303
3,354 4,385 1,298 2,237 62 75 4,714 6,697

* Das ordentliche Betriebsergebnis pro Segment wurde fir 2008 an die neuen Regeln (die 2009 implementiert wurden) betreffend der

Zuordnung der Gemeinkosten angepalit.
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2, Forschung und Entwicklung

Zum 31, Dezember 2009 waren insgesamt 449 Mitarbeiter (Vorjahr: 443 Mitarbeiter) im Bereich Forschung und Entwicklung
beschaftigt. Fur diesen Bereich fielen Kosten in Hohe von EUR 79 Millionen (Vorjahr: EUR 89 Millionen) an. EUR 29 Millionen
(Vorjahr: EUR 18 Millionen) der Entwicklungskosten wurden als immaterielle Vermdgensgegenstande aktiviert.

3. Personal (in Mio EUR)

2009 2008

Kosten

Lohne und Gehalter 308 323

Aufwendungen fir die Attersversorgung 29 29

Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene

Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und

Pflichtbeitrage 88 82

Sonstige Personal- und Sozialaufwendungen 14 16
Gesamt 439 450
Durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer nach Landern

Osterreich 1,687 1,617

Belgien 904 942

Finnland 880 890

Norwegen 15 38

Deutschland 331 328

Schweden 959 1,085

Sonstige 439 515
Gesamt 5,216 5,385

Vergiitungen des Managements, die in den Personalkosten enthalten sind:
Léhne und Gehalter des Managements 4 4
Aufwendungen flr die Altersversorgung des Managements

Léhne und Gehalter sonstiger Flihrungskréfte 2

Aufwendungen fir die Altersversorgung des sonstiger

Flihrungskréfte 0
Gesamt 6

Es wurden weder an gegenwdrtige noch an ehemalige Mitglieder des Vorstands bzw, der Geschéftsfiihrung Darlehen gewahrt. An
den Aufsichtsrat wurden Vergitungen in Héhe von EUR 1 Mio. (EUR 1 Mig) ausbezahlt.
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4, Erwerbe und Verduflerungen von Tochtergesellschaften (in Mio EUR)

Mit Wirkung zum 2. Februar 2009 veréusserte Borealis 100% der Anteile an Agrolinz Melamine International Italia S.r.l.

Erhaltener Verkaufspreis 1
- Im Rahmen der Veriusserung abgegangene liquide Mittel -18
- Abgang sonstiger kurzfristiger Vermdgenswerte -10
-verduRerte langfristige Vermoégensgegenstande 0
+verduBerte kurzfristige Schulden 24
+verduferte langfristige Schulden 0
“VerduRertes Reinvermdgen -1
Gewinn aus dem Verkauf des Tochterunternehmens 0

Mit Wirkung zum 28, Februar 2008 verdusserte Borealis 100% der Anteile an Norner Innovation AS (Norwegen)

Erhaltener Verkaufspreis I -1
- Im Rahmen der Verdusserung abgegangene liquide Mittel -3
- Abgang sonstiger kurzfristiger Vermogenswerte -3
-verduferte langfristige Vermégensgegensténde 2
+veraulerte kurzfristige Schulden

3
+verduferte langfristige Schulden 7
-VerduRertes Reinvermdgen B
Finale Ausgleichszahlung aus Verkauf Borealis AS Norwegen 1
Gewinn aus dem Verkauf des Tochterunternehmens 2
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5. Immaterielle Vermdgenswerte (in Mio EUR)

Firmenwerte Entwicklungs- Aktivierte Andere
kosten Software

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2008 2008

Anschaffungskosten
Stand zum 1. Jénner 45 45 126 111 47 39 115 85
Wahrungsdifferenzen 0 0 0 0 0 0 1 -1
Zugdnge 0 29 18 6 8 36 31
Abgénge 0 -7 -3 0 0 -39 0
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0 0 0
45 45 148 126 53 47 113 115
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1. Janner -16 -16 -34 =27 =27 -20 -62 -57
Waéhrungsdifferenzen 0 0 0 0 0 0 0
Abginge 0 0 3 3 0 0 0
Abschreibungen 0 0 -21 -10 -8 -7 -6
-16 -16 -52 -34 -36 =27 -68 62
Buchwert zum 31. Dezember 29 29 96 92 18 20 45 63

Die Firmenwerte betreffen Tochtergesellschaften in Brasilien (EUR 7 Mio.) und Belgien (EUR 22 Mio.) und werden in den jahrlichen
durchgefiihrten Wertminderungstests fiir Sachanlagen und immaterielles Anlagevermégen mit einbezogen (siehe Angabe 7).

Zugéange von internen Entwicklungskosten betrugen EUR 24 Millionen (EUR 15 Millionen). Immaterielle Vermogensgegenstande
erworben durch dffentliche Zuschisse betrugen EUR 17 Millionen (EUR 26 Millionen), wobei deren Buchwerte in Einklang mit ihren
beizulegenden Zeitwerten stehen.



6. Sachanlagevermdgen (in Mio EUR)
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Anschaffungskosten
Stand zum 1. Janner
Whiéhrungsdifferenzen
Zugénge

Abgénge (inklusive Anderungen im
Konsollidierungskreis)

Umbuchungen

Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1. Jénner
Wahrungsdifferenzen
Abgénge
Abschreibungen

Buchwert zum 31. Dezember

Andere Anlagen,

P ions-

ro::::t ::S Betriebs-und Anlagen in Bau
9 Geschiéftsausstattung

2009 2008 2009 2008 2009 2008

4183 4197 17 15 378 173

37 -132 3 -8 5 -25

6 20 2 6 300 419

-55 -76 -8 -1 0 0

175 184 19 5 -194 -189

4,356 4,193 133 117 489 378

-2,297 -2,241 -81 =77 0 0

-1 95 -2 4 0 0

52 81 8 1 0 0

-189 -232 -12 -9 0 0

2,435 -2,297 -87 -81 0 0

1,921 1,896 46 36 489 378

In den Produktionsanlagen sind aktiviete Vermégenswerte aus Finanzierungsleasingvertrdgen mit einem Buchwert von
EUR 1 Millionen (Vorjahr: EUR 2 Millionen) enthalten, der sich aus Anschaffungskosten in Héhe von EUR 3 Millionen (Vorjahr: EUR 6
Millionen) und kumulierten Abschreibungen in Héhe von EUR 2 Millionen (Vorjahr: EUR 4 Million) zusammensetzt. Die
Leasingverbindlichkeit ist in den Finanzverbindlichkeiten enthalten (siehe Punkt 21).

2009 wurden Fremdkapitalkosten basierend auf einem Zinssatz von jeweils 3% (5%) in Hohe von EUR 12 Millionen (Vorjahr: EUR 10

Millionen) aktiviert.

Das Management hat zukiinftige Investitionen (Sachanlagen und Immaterielles Vermdgen) in Hohe von EUR 55 Millionen (Vorjahr:
EUR 315 Millionen) genehmigt. Davon sind EUR 23 Millionen (Verjahr; EUR 93 Millionen) bereits vertraglich verpfiichtet.

Die Zugénge zum Anlagevermogen betreffen zu einem wesentlichen Teil, die in Bau befindlichen Investitionen in eine neue
Hochdruck Polyethylen Anlage in Stenungsund, Schweden, sowie mehrere gréBere Projekte am Standort Schwechat, Osterreich.

7. Abschreibungen (in Mio EUR)

Die Abschreibungen teilen sich in der Gewinn- und Verlustrechnung auf folgende Positionen auf:

Herstellungsaufwendungen
Vertriebskosten

Verwaltungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten

Gesamt

2008 2008
171 212
15 17
30 26
20 8
236 263

Die Abschreibung fir das Geschéftsjahr 2009 enthélt keine auRerplanmaiige Abschreibungen auf Produktionsanlagen (Vorjahr
EUR 24 Millionen), da deren Buchwerte den abgezinsten Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme fiir die nachsten 15 Jahre (bei
einem WACC von 8 %) Ubersteigen. Im Bereich der immateriellen Vermogensgegenstande wurde eine aulerplanmaBige
Abschreibung in Héhe von EUR 5 Millionen (Vorjahr: EUR 2 Millionen) vorgenommen, bei denen der Buchwert die abgezinsten
zukiinftigen Zahlungsstrome Ubersteigt. Diese Abschreibung betrifft das Segment ,Andere” und ist in den Verwaltungskosten

enthalten.



Konzernanhang

Beilage V/13
8. Finanzergebnis (in Mio EUR)
2009 2008
Zinsertrdge aus:
Bankguthaben 10 15
Derivate 5 28
15 43
Zinsaufwendungen fir:
Finanzverbindlichkeiten =31 -80
Derivate -25 -24
Wihrungsdifferenzen, netto 1 5
Sonstige Finanzaufwendungen und Ertrdge 5 10
-50 -89
Gesamt -35 -46
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9. Steuern vom Einkommen (in Mio EUR)

2009 2008
Steuern
Tatsdchlicher Steueraufwand 44 51
Veranderung der latenten Steuer -52 -25
Steuern aus Vorjahren 4 2
Steuern vom Einkommen -4 24

Uberleitung von Steuern zu den gesetzlichen Steuersatzen zum effektiven Steuersatz der

Gruppe:

2009 2008
Steueraufwand zu gesetzlichen Steuersétzen 28% 9 28% 76
Steuereffekt durch das Ergebnis assozilerter Unternehmen -33% -11 -15% -40
Steuereffekt durch den Verkauf von Tochterunternehmen 0% 0 0% 0
Steuereffekt durch permanente Differenzen -24% -8 2% -6
Verédnderung der Wertberichtigung latenter Steuern 17% 6 0% -1
Vorteile aus Steuerverlusten 0% 0 0% 0
Anpassungen aus den Vorjahren 12% 4 2% 4
Effekte aus Steuersatzanderungen 0% 0 -3% -8
Sonstige Steuereffekte -12% -4 0% -1
Steuern vom Einkommen “12% -4 10% 24
Aktive latente Steuern

2009 2008
Finanzielle Vermégenswerte 15 19
Sachanlagevermogen 19 20
Immaterielles Anlagevermagen 9 6
Bewertungsunterschiede 43 45
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 18 32
Pensionsrickstellung und sonstige Ruckstelllungen 34 ’ 44
Sonstige tempordre Differenzen b2 %
Steuerliche Verlustvortrige 163 63
Verrechnung mit latenten Steuerverbindlichkeiten -73 -61
Aktive latente Steuern 185 106
Passive latente Steuern
Sachanlagevermdgen 237 201
Immaterielle Vermdgenswerte 34 37
Progressive Abschreibung des Anlagevermbgens en 238
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 26 19
Finanzielle Vermégenswerte 0 4
Sonstige Forderungen und Vermbgensgegenstande 21 20
Pensionsverpflichtungen und sonstige Riickstelllungen 20 2
Sonstige 67 45
Verrechnung mit dem latenten Steueranspruch -73 -81
Passive latente Steuern 265 222
Tatsdchliche Steuerverbindlichkeit
Steuerverbindlichkeit zum 1. Jadnner 17 19
Tatsachliche Steuerverbindlichkeit des Geschéftsjahres 44 51
Veranderung zu der Steuerbelastung des Vorjahres 4 -2
Steuerzahlungen -16 -86
Veranderung der Steuerforderung -36 35

Steuerverbindlichkeit zum 31. Dezember 13 17
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Die Borealis Gruppe hat aktive latente Steuern in Héhe von EUR 17 Millionen nicht angesetzt, basierend
auf den derzeitigen Prognoserechnungen. Diese Steuerverluste haben kein Verfallsdatum.

2009 2008
abzugsfahige temporére Differenzen 0 0
steuerliche Verlustvortrége 17 11
- versteuerte temporére Differenzen 0 0
Summe der nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern 17 11

Basierend auf internen Schatzungen wird damit gerechnet, dass die angesetzten aklivierten latenten Steueranspriiche zum Ausgleich
zukUnftiger steuerpflichtiger Gewinne in den jeweiligen Steuerhoheitsgebieten herangezogen werden kénnen. Im Geschéftsjahr
wurden Steuerertrdge aus der Nutzung von in Vorjahren nicht aktivierten steuerlichen Verlustvortrégen, Steuergutschriften und
temporéren Differenzen in Hohe von EUR OMillionen (Vorjahr: EUR 7 Millionen) realisiert. Dividendenzahlungen von
Tochtergesellschaften an die Borealis AG bzw. Borealis A/S, als Holding fir einige Tochtergesellschaften, bewirken keine
steuerlichen Effekte bei der Borealis AG bzw.. Borealis A/S. Die dénischen Borealis Gesellschaften sind Mitglieder einer
Steuergruppe gemeinsam mit Gesellschaften die nicht in den Borealis Konzernabschluss einbezogen werden.

Die temporéren Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an assoziierten Unternehmen, fiir die gemaR |AS 12.39 keine latenten
Steuerverbindlichkeiten angesetzt worden sind, betragen EUR 503 Millionen.

Die latenten Steueraufwendungen im sonstigen Ergebnis betragen:

2008 2008
Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten -9 19
Versicherungsmathematische Verluste und Gewinne 3 -2
Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von langfristigen
Darlehen an Tochtergesellschaften und aus der Absicherung
von Nettoinvestitionen in auslandischen Geschaftsbetrieben -4 11
Steuern im sonstigen Ergebnis -10 28

10. Vorrate (in Mio EUR)

Bestande an Ethylen und Propylen werden unter den fertigen Erzeugnissen ausgewiesen,

2009 2008
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 168 165
Fertige Erzeugnisse 4683 535
Gesamt 631 700

Die Vorrate wurden auf den NettoverduRerungswert abgewertet, Im Geschéftsjahr wurden Vorréte in Héhe von EUR 80 Millionen
(2008: 239 Millionen) mit ihrem NettoverauBerungswert angesetzt. Zum Bilanzstichtag betragen die Wertberichtigungen zu Vorréten
EUR 26 Millionen (Vorjahr: EUR 106 Millionen). Die Einschatzungen hinsichtlich der Bewertung der Wertberichtigungen fiir sich
langsam drehende Warenbestidnde wurden im Geschéftsjahr auf Grund einer verbesserten Verwertung der Produkte, die als sich
langsam drehender Warenbestand klassifiziet wurden, geéndert, und fuhrte im Geschéftsjahr 2009 zu einem positiven Effekt von
EUR 5 Millionen.
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11. Leistungen an Arbeitnehmer (in Mio EUR)

Die meisten Konzerngesellschaften haben Pléne fur Leistungen an Arbeitnehmer. Die Art und der Umfang der Pléne sind abhéngig
von Vorschriften und Besonderheiten der jeweiligen Lander. Die Plane sind entweder beitrags- oder leistungsorientiert. Bei
leistungscrientierten Pldnen ist der Anspruch des Arbeitsnehmers von seiner Dienstzelt und seinem geschétzten Gehalt zum
Zeitpunkt der Pensionierung abhéngig. Eine Zusammenfassung der leistungsorientierten Pléne ist in den nachfolgenden Tabellen
dargestelit

2009 2008
Uber Fonds finanzierte Leistungspline
Versicherungsmathematischer Barwert von Leistungen, die ehemaligen und derzeitigen Arbeitnehmern
geschuldet werden 125 114
- treuhéndig verwaitetes Planvermégen zum Marktwert -82 -84
Als Ruckstellung verbuchte Differenz zwischen Planvermsgen und dem Barwert der Leistungen 43 30
Nicht {iber Fonds finanzierte Leistungspldne
Versicherungsmathematischer Barwert von Leistungen, die ehemaligen und derzeitigen Arbeitnehmem
geschuldet werden 140 135
Rickwirkende Pensionsplandnderungen, die nicht riickgestellt wurden 3 0
Nettoverbindlichkeit in der Bilanz 180 165
Verdnderung der Leistungsverpflichtung
Leistungsverpflichtung zu Beginn des Jahres 249 251
Laufender Dienstzeitaufwand 10 10
Laufender Zinsaufwand 13 12
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 5 -2
Netto-Transfer 0 0
Rtckwirkende Pensionsplanianderungen 6
Plankirzungen -2 0
Wiahrungsdifferenzen 4 -6
- Ausbezahlte Leistungen -20 -16
Leistungsverpflichtung zu Ende des Jahres 265 249
Verdnderung des Planvermégens
Marktwert des Planvermégens zu Beginn des Jahres 84 69
enwarteter Gewinn des Planvermdgens 4 3
Beitrdge des Arbeitgebers 17 19
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -6 4
Netto-Transfer 0 0
Wihrungsdifferenzen 2 0
- Ausbezahlte Leistungen -19 -11
Markwert des Planvermégens zu Ende des Jahres 82 84
Veranlagung
Kapitalinstrumente 15% 15%
Schuldinstrumente 66% 65%
Immobilien 1% 3%
Andere 18% 17%

100%  100%
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Verdnderung der bilanzierten Nettoverbindlichkeit 2009 2008
Nettoverbindlichkeit zum 1. Janner 165 182
- Erhaltende Beitrage 17 -20
Netto-Transfer 0 0
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste, die im sonstigen
Ergebnis beriicksichtigt wurden (inklusive Wahrungsdifferenzen) 14 -12
Bilanzierte Aufwendungen 18 15
Nettoverbindlichkeit zum 31. Dezember 180 165
Bilanzierte Aufwendungen fiir leistungsorientierte Pldne 2009 2008
Dienstzeitaufwand 10 10
Zinsaufwand 13 12
Rickwirkende Pensionsplananderungen 2 0
(Gewinne)/Verluste aus Abgeltung -1 -4
Plankirzungen -2 0
- Erwarterter Gewinn des Planvermégens -4 -3
Gesamt 18 15
Tatséchlicher Ertrag des Planvermégens -2 8
Die aggregierten Aufwendungen fir Leistungen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung fur 2009 enthaiten
sind, betragen EUR 29 Millionen (Vorjahr: EUR 25 Millienen), Aufwendungen fir Leistungen betreffen:

2009 2008
Leistungsorientierte Plane 18 15
Beitragsorientierte Pldne 1 10
Gesamt 29 25

Die Diskontierungszinssatze, die geplanten Gehaltsteigerungen und die erwartete Rendite des Planvermégens variieren aufgrund von
lokalen Gegebenheiten der unterschiedlichen leistungsorientierten Plane. Die wesentlichen Annahmen bewegen sich innerhalb

folgender Grenzen: ;
2009 2008
Diskontierungszinssatz 4% to 6% 4% to 6%
Erwartete Gehaltssteigerung 2% to 4% 2% to 4%
Erwartete Rendite des Planvermégens 4% to 6% 6% to 6%
Erwartete Pensionsanstieg 2% to 4% 2% to 2%
5-Jahresilbersicht von Kennzahlen betreffend der Leistungen an Arbeitnehmer
2009 2008 2007 2006 2005
Marktwert des Planvermégens 82 84 76 105 98
Versicherungsmathematischer Barwert der Leistungsverpflichtung -265  -249  -262 -262  -253
Nettoverbindlichkeit -183 185 -186 -157 155
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste in der
Leistungverpflichtung -5 2 8 -1 -12
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste im Planvermagen -6 4 -9 5 0
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12. Sonstige Riickstellungen (in Mio EUR)

Restruktur- Andere  Gesamt

ferung

Stand zum 1. J&nner 3 98 129
Zufihrung zu den Rilckstellungen 17 14 3
Verbrauch der Rickstellungen -5 -1 -16
Auflsung der Rickstellungen -5 -10 -156
Wahrungsdifferenzen -2 3 1
Ergebnis aus Kauf-Verkauf/Transfers 0 0 0
Stand zum 31. Dezember 2009 36 94 130
kurzfristig 17 7 24
langfristig 19 87 106

36 94 130

Restrukturierung
Die Restrukturierungsriickstellung deckt die geschatzten Kosten fur laufende Restrukturierungsprogramme, die im Wesentlichen
Belgien betreffen.

Andere

Andere Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fur Umweltrisiken und Rechtsfalle. Der zeitliche Anfall der
Zahlungsstréme kann zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit Sicherheit bestimmt werden.

13.  Offentliche Zuwendungen

Borealis AG wurden 6ffentliche Zuschiisse in Héhe von EUR 25 Millionen (Vorjahr: EUR 25 Millionen) fir Investitionen in neue
Produktionsanlagen, fiir CO2-Emissionszertifikate und fir Forschung und Entwicklung gewéhrt. Samtliche Zuschiisse wurden bereits
ergebniswirksam vereinnahmt.

14. Verpfiandete Verm&genswerte (in Mio EUR)

2009 2008
Pfandrecht an beweglichen Gegenstanden 13 12
Sonstige 16 16
Gesamt 29 28

Die verpféndeten Vermdgenswerte betreffen zur Génze das Sachanlagevermogen. Mit den oben angefilhrten Pfandrechten waren zu
Ende des Geschéftsjahres Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 38 Millionen (Veorjahr: EUR 28 Millionen) besichert.
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15, Eventualverbindlichkeiten (in Mio EUR)

Operating Leasing
Der Konzern mietet oder least bestimmte betriebliche Vermégensgegenstande
Gesamter Miet und Leasingaufwand innerhalb eines unkiindbaren Zeitraums

2009 2008
im 1. Jahr 15 12
im 2.-5, Jahr 33 3
danach 5 6
Gesamt 53 49
Operating -Leasing Zahlungen in Geschéftsjahr 19 14

Der Konzern mietet Anlagen Fahrzeuge und Blrogebaude im Rahmen von Operating Leasing-Vertragen, Normalerwelse beinhalten
die Leasingvertrdge eine Mindestvertragslaufzeit von 3 bis 5 Jahren, mit Verléngerungsoptionen.

Borealis hat keine Absicht Vertrage vorzeitig zu beenden, deren vertraglich vereinbarte Abschlagszahlungen die finanzielle Lage des
Konzerns wesentlich beeinflussen.

Derzeit sind bestimmte Gerichtsverfahren gegen Borealis anhéngig; nach Einschétzung des Managements der Borealis-Gruppe hat
der Ausgang dieser Verfahren keinen wesentlichen Einfluss auf die die finanzielle Lage des Konzems.
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16. Finanzielles Risikomanagement

Das Ziel des finanziellen Risikomanagements ist die Unterstiitzung der Hauptgeschéftstatigkeit von Borealis. Das Risikomanagement
agiert innerhalb der genehmigten Treasury Policy. Borealis ist bestrebt, die Effekte aus dem Fremdwahrungsrisiko, dem Zinsrisiko,
dem Liguiditatsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Rohstoffpreisrisiko und dem Refinanzierungsrisiko zu minimieren. Die Anwendung eines
jeden Finanzinstruments basiert auf aktuellen oder geplanten Zahlungsflissen oder auf identifizieten Risiken, die in der Treasury
Policy definiert wurden, Angabe 23 gibt einen Uberblick iber die Finanzinstrumente, die Borealis fiir das Risikomanagement
verwendet.

Das finanzielle Risikomanagement ist zentralisiert in der Treasury und Funding Abteilung angesiedelt, wo die Fremdw&hrungsrisiken
aus kurzfristigen Zahlungsstrémen im Zusammenhang mit der operativen Geschéiftstatigkelt abgesichert werden. Fir langfristige
Fremdwahrungsrisiken wurden Limits eingefihrt. Zinsrisiken werden durch eine Duration Benchmark Gberwacht.
Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen aus langfristigen Investitionen in verbundene Unternehmen werden direkt im sonstigen
Ergebnis verrechnet. Die Risiken sind zum Teil durch langfristige Fremdmittel in der gleichen Wahrung abgesichert.
Sicherungsgeschafte werden normalerweise in dem Unternehmen, in dem sich das zugrunde liegende Risiko befindet, abgewickelt.
Wenn bestimmte Voraussetzungen erfullt sind, wendet Borealis die Rechnungslegungsvorschriften fiir die Bilanzierung von
Sicherungsgeschéften gemdl IAS 33 (hedge accounting) auf die Sicherung von Fremdwéhrungsrisiken, Rohstoffrisiken und
Zinsrisiken an.

Die liquiden Mittel von Borealis werden am Geldmarkt veranlagt oder in liguide Finanzinstrumente investiert. Kreditrisiken von
Vertragspartnern werden durch verpflichtend festzulegende Kreditlimits und externe Kreditratings verwaltet. Ein zeitnahes Treasury
System wird fir die Uberwachung von AuRenstanden und Risikolimits verwendet.

Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffpreisen werden durch die Mitarbeiter im Rohstoffhandel gesteuert und (ber das Trade
Support und Risiko Management Uberwacht. Das RisikoausmaR im Zusarmmenhang mit Rohstoffpreisen wird durch eine Trading
Software berechnet. Die tagliche Uberwachung erfolgt durch das Trade Support und Risiko Management. Hierbel wird ein taglicher
Status aller Daten und Informationen aus dem Trading System erstellt, analysiert und mit den jeweiligen Handelslimits verglichen. Die
Héndler sind befugt zur Einhaltung von Handelslimits derivative Finanzinstrumente einzusetzen, wie beispielsweise finanzielle Swaps.

Fir jeden Rohstoff- und Olefinkunden wird ein Kreditlimit, auf Basis einer Beurteilung der Finanzdaten der Gesellschaft sowie
bestehenden Erfahrungen aus vergangenen Geschéften, festgelegt. Das KreditrisikoausmaR wird téglich erhoben.

Fir Risiken in Zusammenhang mit Eigentumsschaden, Betriebsunterbrechungen, Haftpflichtschaden, Frachtschdden sowie fir
Risiken in Zusammenhang mit Geschaftsreisen von Borealis-Mitarbeitern bestehen globale Versicherungsprogramme.

Absicherungsstrategien der Gruppe

Soweit méglich, wendet Borealis die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsgeschéften an, um gegenlaufige Effekte von Gewinnen
und Verlusten auf Grund von Werténderungen des Sicherungsinstruments sowie des abgesicherten Grundgeschéftes zu erfassen.
Borealis sichert sich wie folgt ab:

Absicherung des beizulegenden Zeitwertes:

Um den beizulegenden Zeitwert von Rohstoffen, das nicht fur den unmittelbaren Verbrauch gehalten wird, abzusichern, schiieft
Borealis derivative Finanzkontrakte in Form von Termingeschéften ab und bewertet die abgesicherten Rohstoffe zum beizulegenden
Zeitwert, anstatt zu historischen Anschaffungskosten. Soweit diese Sicherungsgeschifte effektiv sind, also die Anderungen im
beizulegenden Zeitwert der Rohstoffe den Anderungen der beizulegenden Zeitwerten der Sicherungsinstrumente entsprechen, heben
sich die Anderungen in den beizulegenden Zeitwerten in der Gewinn- und Verlustrechnung auf.

Absicherung von Zahlungsstrémen:

Borealis sichert Fremdwahrungsrisiken, basierend auf regelmaRigen Cash Flow Projektionen filr zukUnftige Einkéufe und Verkdufe
sowie vertraglich fixierte Investitionsprojekte, ab. Detaillierte Angaben tber die verwendeten Sicherungsinstrumente, inklusive deren
Betrdge und Laufzeiten sind in Angabe 24 und 25 enthalten,

Borealis steuert Zinsénderungsrisiken durch eine sogenannte ,Modified Duration Benchmark”", Die Mehrheit der Fremdfinanzierungen
basiert auf variablen Zinssétzen, die allerdings durch Zins-Swaps in einen fixen Zinssatz umgewandelt werden. Detaillierte Angaben
Uber die verwendeten Sicherungsinstrumente inklusive deren Betrdge und Laufzeiten sind in Angabe 24 und 26 enthaiten,

Borealis sichert vorausgeplante Elektrizititseinkdufe mit Elektrizitdtsswaps ab. Detaillierte Angaben Uber die verwendeten
Sicherungsinstrumente inklusive deren Betréige und Laufzeiten sind in Angabe 24 enthalten.

Borealis sichert einen Teil der vorausgeplanten Rohstoffeinkaufe und Verkéufe von Fertigerzeugnissen durch Feedstock-Swaps ab
(Naphta-Propan-Spread). Auf diese Derivate werden die Regeln zur Bilanzierung von Absicherungen von Zahlungsstrémen
angewandt, mit Ausnahme von jenen Derivaten die das Preisrisiko von Rohstoffen filr den unmittelbaren Verbrauch absichern sollen.
Detaillierte Angaben Uber die verwendeten Sicherungsinstrumente inklusive deren Betrage und Laufzeiten sind in Angabe 24
enthalten.

Absicherung einer Nettoinvestition:

Borealis hat eine Netioinvestition in ein ausléndisches, assoziiertes Unternehmen, welches den USD als funktionale Wahrung hat
durch eine Kombination von USD Fremdw&hrungskrediten und Cross-Currency-Interest-Rate-Swaps abgesichert. Die Auswirkung
von EUR/USD auf die Bewertung der Fremdwéahrungskredite und Cross-Currency-Interest-Rate-Swaps wird im sonstigen Ergebnis
erfasst. Detailliete Angaben sind in Angabe 25 enthalten.
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Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten

In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ergebnisse

2009 2008
Veranderung im Zeitwert von derivativen Warentermingeschaften fiir Rohstoffe -23 17
Verdnderung im Zeltwert von derivativen Zinsinstrumenten 1 -3
Verdnderung im Zeitwert von derivativen Devisentermingeschéaften 3 -1
Realisierte Ergebnisse aus derivativen Warentermingeschéften fur Rohstoffe 12 0
Realisierte Ergebnisse aus derivativen Zinsinstrumenten -3 0
Realisierte Ergebnisse aus derivativen Devisentermingeschaften -3 4
Finanzielle Vermdgenswerte und Schulden die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 13 17
Verénderung im Zeitwert von Sicherungsinstrumenten, die zur Absicherung von
Bilanzpositionen verwendet werden =10 0
Ineffektiver Teil der Verdnderung im beizulegenden Zeitwert von
Sicherungsinstrumenten, die zur Absicherung von Zahlungsstrémen verwendet
werden
Derivative Warentermingeschafte * 0 0
Derivative Zinsinstrumente 1 0
Derivative Devisentermingeschéite 0 0
Betrdge die aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht
wurden
Derivative Warentermingeschéfte * -24 -9
Derivative Zinsinstrumente -13 4
Derivative Devisentermingeschéfte -10 -1
Sicherungsinstrumente -56 -6
Zinsertrage 0 0
Betréige die aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht
wurden 0 0
Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 0 0
Zinsertrége aus finanziellen Vermdgenswerten die bis zur Endfélligkeit gehalten
werden 0 0
Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte 0 0
Zinsertrége aus Zahlungsmitteln und Bankguthaben 10 17
Ergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung von Zahlungsmitteln und
Bankguthaben 0
Ergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung von Forderungen -5
Betrage die aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht
wurden und Forderungen betreffen, die Teil einer Nettoinvestition in ausléndische
Geschaftsbereiche sind 0 0
Wertberichtigungen auf Forderungen 3 2
Kredite und Forderungen 13 14
Zinsaufwand aus finanziellen Schulden -30 73
Geblhrenaufwendungen aus finanziellen Schulden -8 =
Ergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung von finanziellen Schulden 3 -2
Betrége die aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht
wurden und Verbindlichkeiten betreffen, die Teil einer Absicherung von
Nettoinvestitionen in ausléndische Geschéftsbereiche sind 0 0
Finanzielie Schulden .35 -76

* Derivative Warentermingeschafte betreffen Rohstoffe und Elektrizitat
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Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Betrage fir Rohstoff- und Fremdwahrungsderivate werden als Korrektur zu den
Umsalzerlosen oder den operativen Aufwendungen, die abgesichert wurden, erfasst. Die Betrdge fir Zinsderivaie sowie
Fremdwahrungseffekte von nicht-derivativen Vermoégensgegenstanden oder Verbindlichkeiten werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Finanzaufwand dargestellt. Wertminderungen von Forderungen werden als operativer Aufwand erfasst.

Im sonstigen Ergebnis erfasste Betrige: 2009 2008
Derivative Warentermingeschafte, die als Sicherungsinstrument fur die
Absicherung von Zahlungsstrémen gewidmet wurden * -9 -50
Schwebende derivative Zinsinstrumente -19 -22
Derivative Devisentermingeschiéfte 4 -14
Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrechnung von Forderungen, die Teil einer
Nettoinvestition in ausladndische Geschaftsbereiche sind -1 2
Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrechnung von Verbindlichkeiten, die Teil
einer Absicherung einer Nettoinvestition in auslandische Geschéftsbereiche sind 3 -4
Betrége die aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht
wurden
Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbereich 0 0
Derivative Warentermingeschafte * 24 9
Derivative Zinsinstrumente 13 0
__Derivative Devisentermingeschéfte 10 1
Effektiver Teil der Vernderungen des Zeitwerts von
Sicherungsgeschiften 25 -78
Gewinne und Verluste, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden NA NA
Gewinne und Verluste, die aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgebucht wurden NA NA
] 0

Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte

* Derivative Warentermingeschéfte betreffen Rohstoffe und Eleklrizitat
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18. Finanzanlagevermdégen (in Mio EUR)

Anteile an Sonstiges Sonstige Gesamt
assoziierten Finanzanlagever- langfristige
Unternehmen mogen Forderungen
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Anschaffungskosten
Stand zum 1. Janner 114 114 14 21 183 174 311 309
Zugénge 0 0 0 5 0 9 0 14
Abgénge 0 0 0 -12 0 0 0 -12
114 114 14 14 183 183 311 3
Anpassungen
Stand zum 1. Janner 471 303 0 -3 -98 -89 373 201
Abgénge 0 0 0 3 0 0 0 3
Wahrungsdifferenzen -12 24 0 -2 1 -14 25
Erhaltende Dividenden 0 0 0 0 0 0 0
Jahresiiberschuss der
assoziierten Unternehmen 44 144 0 0 0 44 144
503 471 0 0 -100 -98 403 373
Buchwert zum 31. Dezember 617 585 14 14 83 85 714 684
Sonstiges Anlagevermigen beinhaltet Anteile an Umweltfonds in Belgien und Deutschland sowie Investitionen in Infrastruktur,
Die sonstigen langfristigen Forderungen bestehen hauptséchlich aus Forderungen von assoziierten Unternehmen.
Der Konzern besitzt folgende Anteile an assozilerten Unternehmen und Unternehmen unter gemeinsamer Flhrung:
Anteil in
2009 Land Ya
Abu Dhabi Polymers Company Limited Vereinigte Arabische Emirate 40
Borouge Pte Ltd Singapur 50
Speciality Polymers Antwerp N.V. Belgien 33
Borealis Financial Services Ltd Jersey 25
Ubersicht tiber die Finanzinformationen jener Gesellschaften, die nach der Equity-Methode konsolidiert werden,
entsprechend dem Kapitalanteil der Borealis-Gruppe an diesen Gesellschaiten
Jahres-
Vermogen Schulden Erlose gewinn
2009 1,916 1,298 625 44
2008 1,422 837 868 144

19. Forderungsverbriefung (in Mio EUR)

Borealis verkauft unter einem Forderungsverbriefungsprogramm bestimmte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an Dritte.
Dabei (bertragt die Gesellschaft mit Ausnahme des Fremdwahrungsrisikos und des Zinsdnderungsrisikos die wesentlichen mit den
Forderungen verbundenen Risiken und Chancen. Dementsprechend wurden die verkauften Forderungen ausgebucht. Zum
31. Dezember 2009 waren Forderungen in Hohe von EUR 367 Millionen (Vorjahr: EUR 449 Millionen) verkauft worden. Die
Gesellschaft unterhalt weiterhin die laufenden Beziehungen zu den Schuldnern und entschédigt den Kaufer fiir Gutschriften, die nach
dem Forderungsverkauf ausgestellt werden. Zur Deckung dieser Verpflichtung wird zum Bilanzstichtag eine Forderung gegeniiber
assoziierten Unternehmen in Héhe von EUR 102 Millionen (Vorjahr: EUR 243 Millionen) ausgewiesen.

Die Zinskomponente der Finanzierungskosten im Zusammenhang mit der Forderungsverbriefung wurde durch derivative
Finanzinstrumente mit einem Nominalwert von EUR 210 Millionen (Vorjahr: EUR 280 Millionen) abgesichert.
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20. Grundkapital (in Mio EUR)

Grundkapital* Gesellschaftereinlagen

2009 2008 2009 2008
Stand am 1. Janner 0 0 1,899 1,899
Kapitalerhdhung 0 0 0 0
Einbringung . 0 0 0 0
Stand am 31. Dezember 0 0 1,899 1,899

* Das Grundkapital der Borealis AG (Konzernmutter) betragt EUR 300,000.00 (EUR 300,000.00).

Ziele des Konzerns beim Kapitalmanagement sind die Sicherung des Fortbestandes der Gruppe sowie die Erzielung eines
angemessenen Ertrages fir die Aktionére. Borealis Uberwacht das Kapital auf Basis der Gearing Ratio. Diese Kennzah! errechnet
sich aus verzinslichen Schulden inklusive nachrangigen Darlehen dividied durch das gesamte Eigenkapital.

21.  Finanzielle Verpflichtungen (in Mio EUR)

Die verzinslichen finanziellen Verpflichtungen (kurz- und langfristige Verbindlichkeiten) setzten sich zum Ende des Geschéftsjahres
2009 wie folgt zusammen:

Laufzeiten 2009
Fallig- Summe Befristele Aus- Export- Finan- Unge-
keit Kredite genutze kredite zierungs- nutzte
unverbind- leasing Kredit-
liche linien
Kreditlinie
Nach 5 Jahren 293 292 1
Innerhalb von 5 Jahren 34 34 0
4 Jahren 123 123 787
3 Jahren 56 56 39
2 Jahren 120 120 200
Gesamte langfristige 626 625 1 1,026
Verbindlichkeiten
Innerhalb von 1 Jahr 442 278 * 34 130 0[ 1
Gesamte Verbindlichkeiten 1,068 903 34 130 1 1,027

* beinhaltet EUR 204 Millionen kurzfristige Ziehungen von langfristigen Kreditlinien
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Laufzeiten 2008
Fallig- Summe Befristete Aus- Export- Finan- Unge-
keit Kredite genutze kredite zierungs- nutzte
unverbind- leasing Kredit-
liche linien
Kreditlinie
Nach 5 Jahren 90 89 1
Innerhalb von 5 Jahren 9 g1 509
4 Jahren 110 110 25
3 Jahren 133 133
2 Jahren 59 59
Gesamte langfristige 483 482 1 534
Verbindlichkeiten
Gesamte kurzfristige
Verbindlichkeiten
Innerhalb von 1 Jahr 669 502 * 35 130 2 1
Gesamte Verbindlichkeiten 1,152 984 35 130 3 535

* beinhailtet EUR 496 Millionen kurzfristige Ziehungen von langfristigen Kreditlinien

Die Konzernfinanzierung setzt sich hauptséchlich aus vertraglichen zugesicherten langfristigen Kreditlinien, befristeten Krediten,
nachrangigen Darlehen und Exportkrediten zusammen. Die Kredite und Darlehen werden zu fortgefilhrten Anschaffungskosten
bilanziert. Der nachrangige Kredit in Héhe von EUR 103 Millionen hat eine Laufzeit von 8 Jahren und wird 2011 fallig. Am Ende des

Geschéftsjahres 2009  bestehen

vertraglich zugesicherte syndizierte Kreditlinien in Héhe wvon EUR 1.231 Millionen

(EUR 1.031 Millionen), welche mit EUR 204 Millionen (EUR 496 Millionen) tatsachlich ausgenutzt unter den kurzfristigen Krediten
ausgewiesen werden. Die vertraglich zugesicherten Kreditlinien laufen zwischen 2012 und 2013 aus. Einige Kreditversinbarungen
veriangen die Einhaltung finanzieller Kennzahlen, welche auf einer vereinbarten Gearing Ratio und der Solvency Ratio beruhen.

Wahrungsverteilung

2009 Prozent 2008 Prozent

Verzinslich (EUR million)

uso 197 18% 170 15%

EUR B27 78% 966 84%

GBP 34 3% 0 0%

HUF 9 1% 18 1%

SEK 1 0% 1 0%
Gesamt verzinslich 1,068 100% 1,152 100%
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22. Kreditrisiko

Ausfallsrisiko bei Forderun s Lieferungen Leistunaen:

Das Management hat Kontrollen eingerichtet, mit deren Hilfe das Ausfallsrisiko permanent (iberwacht wird. Das Ausfallsrisiko eines
bestimmten Schuldners setzt sich aus der Summe aller aussténdigen Forderungen zusammen und wird mit dem individuell
zugeteilten Kreditlimit verglichen, Auswertungen beziiglich des Kreditiimits erfolgen téglich, zusatzlich gibt es eine jahrliche Kontrolle
fir den gesamten Kundenstock. Kreditlimits und deren Erhéhung miissen genehmigt werden. Zum Bilanzstichtag gab es bei Borealis
keine Konzentrationen von Ausfallsrisiken, die mehr als 10% der gesamten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

ausmachten. Bel Forderungen, die im Rahmen des Forderungsverbriefungsprogrammes verkauft werden, verbleibt kein wesentliches
Kreditrisiko bei Borealis.

Ausfallsrisiko
Das maximale Ausfallsrisiko bei den Forderungen zum Stichtag nach Regionen war:

2009 2008
EU Lander 180 156
Nicht-EU Lander in Europa 34 6
USA 12 8
Mittlerer Osten und Asien 26 31
Andere Regionen 47 20
299 221

Das maximale Ausfallsrisiko am Bilanzstichtag im Zusammenhang mit Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen gliedert sich wie folgt auf die jeweiligen Kundentypen auf:

2009 2008
Polyolefine 102 50
Base chemicals 161 123
Andere 36 48
299 221

Alle Kunden werden in Risikokategorien eingeteilt, welche auf der finanziellen Starke, dem EigentUmer, der Grofle, dem
Zahlungsverhalten und dem Herkunftsland basieren,

Risikokategorie 1: bevorzugte Kunden, Kunden mit exzellenter Bonitat und sehr guter finanzieller Ausstattung;
Risikokategorie 2:  Kunden mittlerer Gréfie mit guter Reputation;
Risikokategorie 3: Kunden mit guter finanzieller Ausstattung aber mit einer Historie von Zahlungsverspétungen,

Risikokategorie 4: alle neuen Kunden sowie Kunden mit wiederholten Zahlungsverspéatungen oder mit schwacher finanzieller
Ausstattung;

Andere: Kunden welche Vorauszahlungen oder Sicherheiten geleistet haben.
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Die Altersstruktur der Forderungen zum Bilanzstichtag sah wie folgt aus:

2009 2009 2008 2008
Brutto Wert- Brutto Wert-
berichtigung berichtigung
Noch nicht Giberfallig
Risikokategorie 1 680 0 66 0
Risikokategorie 2 1 0 14 0
Risikokategorie 3 48 0 33 0
Risikokategorie 4 124 0 51 0
Andere 28 0 7 0
Uberfillig in 0-30 Tagen
Risikokategorie 1 1 0 9 0
Risikokategorie 2 0 0 1 0
Risikokategorie 3 3 0 9 0
Risikokategorie 4 12 0 1 0
Andere 0 0 1 0
Uberfallig in 31-120 Tagen
Risikokategorie 1 1 0 2 0
Risikokategorie 2 0 0 0 0
Risikokategorie 3 1 0 3 0
Risikokategorie 4 4 0 4 0
Andere 1 0 0 0
Uberfallig in Giber 120 Tagen
Risikokategorie 1 1 0 9 0
Risikokategorie 2 0 0 0 0
Risikokategorie 3 1 -1 1 -1
Risikokategorie 4 9 -6 6 -5
Andere 1 0 0 0
306 -7 227 -6
Veranderung der Wertberichtigungen zu Forderungen aus Lieferungen und 2009 2008
Leistungen:
Stand per 1. Janner 6 6
anerkannte Wertberichtigung 1
Stand per 31. Dezember 7

In 2009 hat die Gruppe die Zahlungsbedingungen fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in einem Gesamtbetrag in Hohe
von EUR 1 Millionen neu verhandelt.

Von den oben genannten Forderungsbetrdge sind EUR 94 Millionen (Vorjahr: EUR 115 Millionen) durch Garantien (inklusive
Bankgarantien und Paronatserklarungen).besichert.

Sonstige Kreditrisiken: Die liquiden Mittel von Borealis werden nur bei Banken mit denen regelmaBige Geschaftsbeziehungen
bestehen oder in liquide Wertpapiere veranlagt, die eine vorher definierte Mindestbonitét aufweisen. Das Kreditrisiko bezogen auf
langfristige Veranlagungen wird durch verpflichtende Kreditimits und externe Ratings gesteuert. Zur Uberwachung des
Risikoausmafes und der Einhaltung der Kreditlimits gelangt ein Real-Time Treasury System zum Einsatz. Das Management erwartet
nicht, dass eine der Vertragsparteien ihren laufenden Verpfiichtungen nicht nachkommen kann.
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Maximales Ausfallsrisiko am Bilanzstichtag

2009 2008
Zur VerduBRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 14 14
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 2 2
Erfolgswirksam zum beizulegengen Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 10 41
Kredite und Forderungen 66 67
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente 37 66
Zinsswaps die zu Sicherungszwecken gehalten werden
Vermégenswerte 0 0
Devisentermingeschéafte und  -optionen die zu Sicherungszwecken gehalten werden
Vermdgenswerte 0 5
129 196

Darlehen und Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen sind weder tiberféllig noch wertberichtigt.

23. Liguiditdtsrisiko (in Mio EUR)

Um sicherzustellen, dass die Gruppe jederzeit lber ausreichende Liquiditat verfigt, sowie zur gleichzeitigen Minimierung des Working
Capital, wird die Liquiditat auf taglicher Basis gesteuert. Die folgende Aufstellung zeigt die vertraglichen Laufzeiten (Millionen EUR)
von nicht derivativen Verbindlichkeiten inklusive erwarteter Zinszahlungen sowie von derivativen finanziellen Vermégenswerten und
Schulden. Die angegebenen Buchwerte beinhalten keine Zinsabgrenzungen zum Jahresende., Auszahlungen werden mit einem
negativen Vorzeichen dargestellt, Einzahlungen mit einem positiven Vorzeichen. Die Buchwerte von Verbindlichkeiten werden mit
ginem positiven Vorzeichen angegeben, jene von Vermoégenswerten mit einem negativen Vorzeichen.
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2009
Buchwert | vertragliche unter 6 6 bis 12 1 bis 2 2bis§ mehrals 5
Zahlungs- Monate Monate Jahre Jahre Jahre
strome
Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Variabel verzinste EUR Kredite 465 -489 -123 -163 -35 =111 -57
Fix verzinste EUR Kredite 327 -403 -13 -33 -28 -185 -144
Finanzierungsleasing in EUR 1 -1 0 0 0 0 -1
Variabel verzinste USD Kredite 167 =179 -85 -1 -1 -34 -58
Fix verzinste USD Kredite 30 -110 -1 -1 -3 -9 -96
Fix verzinste GBP Kredite 34 -72 -2 -2 -3 -9 -56
Fix verzinste HUF Kredite 9 -10 -10 0 0 0 0
Fix verzinste SEK Kredite 1 -1 -1 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen 542 -542 -542 0 0 0 0
und Leistungen und sonstige
Forderungen
Andere genutzte Kreditlinien 34 -34 -34 0 0 0 0
1,610 -1,841 -811 -200 =70 -348 -412
2009
Buchwert | vertragliche unter 6 6 bis 12 1 bis 2 2bis5 mehrals 5
Zahlungs- Monate Monate Jahre Jahre Jahre
stréme
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten
Zinsswaps
Einzahlung 24 -49 -10 -9 -16 -15 0
Auszahlung 0 21 2 3 5 11 0
Fremdwahrungszinsswaps
Einzahlung 1 -58 -2 -2 -3 -10 41
Auszahlung 0 56 2 2 3 9 40
Devisentermingeschafte
Einzahlung 1 -466 -352 -114 0 0 0
Auszahlung -4 469 357 112 0 0 0
Devisenoptionen
Einzahlung 0 0 0 0 0 0 0
Auszahlung 0 o] 0 0 0 0 0
Rohstoffderivate
Einzahlung 17 -17 -16 -1 0 0 o}
Auszahlung -7 8 7 1 0 0 0
Elektrizitatsderivate
Einzahlung 14 -14 -6 -6 -2 0 0
Auszahlung -2 1 0 0 1 0 0
44 -49 -18 -14 -11 -5 -1
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2008
Buchwert vertragl-iche unter 6 6 bis 12 1bis 2 2bis5 mehrals 5
Zahlungs- Monate Monate Jahre Jahre Jahre
stréme
Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Variabel verzinste EUR Kredite 728 -781 -419 -1 -37 -254 -60
Fix verzinste EUR Kredite 215 -242 -1 -1 -39 -148 233
Finanzierungsleasing in EUR 4 -4 -3 0 0 0 -
Variabel verzinste USD Kredite 170 -190 -87 -1 -1 -34 67
Forderungen aus Lieferungen 519 -519 -519 0 0 0 0
und Leistungen und sonstige
Forderungen
Andere genutzte Kreditlinien 35 =35 -35 0 0 0 0
1,671 -1,771 -1,074 -23 -77 -436 -161
2008
Buchwert | vertragliche unter 6 6 bis 12 1 bis 2 2bis 5 mehrals 5
Zahlungs- Monate Monate Jahre Jahre Jahre
stréme
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten
Zinsswaps
Einzahlung 19 -66 -13 -10 -18 -25 0
Auszahlung 0 42 10 7 7 18 0
Fremdwahrungszinsswaps
Einzahlung 0 0 0 0 0 0 0
Auszahlung 0 0 0 0 0 0 0
Devisentermingeschéfte
Einzahlung 20 -422 -286 -124 -12 0 0
Auszahlung -5 406 274 120 12 0 0
Devisenoptionen
Einzahlung 0 -1 -1 0 0 0 0
Auszahlung o] 1 1 0 0 0 0
Rohstoffderivate
Einzahlung 0 -26 -24 -2 0 0
Auszahlung -15 41 39 2 0 0 0
Elektrizitatsderivate
Einzahlung 26 -26 -5 -5 -14 -2 0
Auszahlung 0 0 0 0 0 0
45 -51 -5 -12 -25 9 0

24, Absicherung von Zahlungsstrémen (in Mio EUR)

Die folgende Tabelle zeigt den Zeitraum der Zahlungsstréme im Zusammenhang mit Derivaten, welche der Absicherungen von
Zahlungsstromen dienen, sowie den Zeitraum in denen diese voraussichtlich in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Alle
Buchwerte werden ohne die am Jahresende gebildeten Zinsabgrenzungen dargestelit.
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2008
erwartete
Zahlungs- unter 6 6 bis 12 1bis2 2bis§ mehrals 5
Buchwert stréme Monate Monate Jahre Jahre Jahre
Zinsswaps
Vermdgenswerte 0 77 4 5 8 20 40
Verbindlichkeiten -24 -105 -1 -10 -18 -25 -41
Devisengeschéfte
(Termingeschéfte und
Optionen)
Vermdgenswerte 0 281 169 112 0 0 0
Verbindlichkeiten -1 -282 -168 -114 0 0 0
Elektrizitédts- und
Rohstoffkontrakte
Vermégenswerte 4 2 1 0 1 0 0
Verbindlichkeiten -14 -14 -6 -6 -2 0 0
2008
erwartete
Zahlungs- unter 6 6 bis 12 1 bis 2 2bis5 mehrals 5
Buchwert stréme Monate Monate Jahre Jahre Jahre
Zinsswaps
Vermégenswerte 0 38 7 6 7 18 0
Verbindlichkeiten -17 -59 -10 -8 -16 -25 0
Devisengeschafte
(Termingeschafte und
Optionen)
Vermogenswerte 5 Y474 147 118 12 0 0
Verbindlichkeiten -18 -280 -157 -121 -12 0 0
Elektrizitatskontrakte
Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten -26 -26 -5 -5 =14 -2 0

Von den zum 31. Dezember 2008 bestehenden Absicherungsgeschéften fir Zahlungsstréme in Fremdwahrung wurden im Jahr 2009
EUR 10 Millionen aus dem Eigenkapital ausgebucht, Im Geschéftsjahr 2009 wurde aus den Fremdwihrungs-Sicherungsgeschaften
ein Verlust in Héhe von EUR 1 Million im sonstigen Ergebnis erfasst.

Von den zum 31. Dezember 2008 bestehenden Zinsswaps wurden im Jahr 2009 EUR 16 Millionen aus dem Eigenkapital ausgebucht
und im Finanzergebnis erfasst. Sechs Zinsswaps sind im Jahr 2009 ausgelaufen, fir die ein Verlust von EUR 13 Millionen aus dem
Eigenkapital (hedging reserve) ausgebucht wurde. Am Ende der Berichtsperiode wurde ein negativer Markiwert aus
Absicherungsgeschaften fir Zinszahlungsrisiken in Hohe von EUR 23 Millionen direkt im Eigenkapital erfasst.

Aufgrund teilweiser Ineffektivitat im Bereich der Absicherung von Zahlungsstrémen in Fremdwahrung wurden EUR 0 Millionen
(EUR 0 Millionen) des beizulegenden Zeitwerts der Derivate im Finanzergebnis des Geschéftsjahres erfasst. Von den Zinsswaps
welche zur Absicherung von Zahlungsstrdmen dienen, wurde aufgrund wvon teilweiser Ineffektivitdt ein Mettoverlust von
EUR 0,0 Millionen (Vorjahr: Gewinn von EUR 0 Millionen) im Finanzergebnis des Geschéftsjahres erfasst.

Rohstoffe: Zum Bilanzstichtag besitzt Borealis Rohstoffderivative mit Laufzeiten von bis zu 12 Monaten, um das Preisrisiko bei
Rohstoffen abzusichern. Das Nominale dieser Vertrage betrégt am 31. Dezember 2009 384.330 Tonnen (Vorjahr; 805.000 Tonnen)
mit einer durchschnittlichen Laufzeit von drei Monaten, Ein Teil der Vertrage, 45.000 Tonnen (2008: O Tonnen) wurde zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwertes von Rohstoffvorrdten abgeschlossen. Zum 31. Dezember 2009 betrug der beizulegende
Zejtwert dieser Derivate EUR -3 Millionen und die Anpassung des beizulegenden Zeitwertes im Vorratsvermdgen EUR +3 Millionen.
Ein weiterer Teil diese Vertrage, 72.000 Tonnen (2008: 0 Tonnen) wurden zur Absicherung von Zahlungsstrémen fur zukiinftige
Einkéufe und Verkéufe (hedge accounting) designiert. Der beizulegende Zeitwert dieser Vertrdge betragt zum 31. Dezember 2009
EUR +1 Million. Fiir die restlichen Vertrage werden die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nicht angewandt.
Verdnderungen im beizulegenden Zeitwert der Rohstoffderivate werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Korrektur des
betrieblichen Aufwands erfasst. Der beizulegende Zeitwert aller Rohstoffderivate betrug zum 31. Dezember 2009 EUR -10 Millionen
(Vorjahr: EUR +15 Millionen). EUR 17 Millionen (EUR 26 Millionen) sind in den sonstigen Verbindlichkeiten und EUR 7 Millionen
(EUR 41 Millienen) In den sonstigen Forderungen ausgewiesen.

Elektrizitat: Borealis sichert seine prognostizierten Stromkaufe mit Stromswaps mit Laufzeiten bis maximal 2012 ab. Das
Nominalvelumen dieser Vertrage betragt am 31, Dezember 2009 219 MW (Vorjahr: 221 MW) mit einer durchschnittlichen Laufzeit von
11 Monaten. Auf diese Vertrdge werden die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) angewendet.
Der beizulegende Zeitwert der Stromswaps, die zur Absicherung von fixen Verpflichtungen und prognostizierten Transaktionen
dienen, betrdgt am 31, Dezember 2009 EUR -11 Millionen (Vorjahr. EUR -25 Millionen). Dieser Betrag setzt sich aus einer
Verbindlichkeit von EUR 14 Millionen und Vermogenswerten von EUR 3 Millionen zusammen. Diese Betrége werden als sonstige
Verbindlichkeiten sonstige Forderungen und im sonstigen Ergebnis bilanziert.
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25. Fremdwihrungsrisiko

Borealis ist aufgrund verschiedener Transaktionen wie Kauf- und Verkaufstransaktionen sowie Finanzierungen, die in anderen
Wahrungen als dem EUR durchgefiihrt werden, einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Die groRten Risikopositionen stellen USD,
SEK, GBP und HUF (Reihung nach betraglicher Hohe) dar.

Borealis sichert auf Fremdwéahrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, liquide Mittel sowie
sonstige zukinftige Positionen ab. Borealis kann jederzeit auch seine langfristigen geschaftlichen Risiken innerhalb bestimmter
Bandbreiten absichern. Normalerweise sichert Borealis die Wahrungspositionen durch eine Mischung aus Devisenterminkontrakten
und Fremdwahrungsoptionen ab, Der gesamte Nominalwert der offenen Devisenterminkontrakte betragt zum 31. Dezember 2009
EUR 468 Millionen (Vorjahr: EUR 398 Millionen). Davon betreffen EUR 369 Millionen (Vorjahr: EUR 285 Millionen) das Fremd-
wahrungsrisikomanagement und EUR 99 Millionen (Vorjahr: EUR 113 Millionen) den Nominalwert von Wahrungsswaps die dem
Liquiditdtsmanagement dienen. Der gesamte Nominalwert der am 31. Dezember 2009 zum Auslbungspreis bewerteten,
ausstehenden Fremdwéhrungsoptionen betragt EUR 0 Millionen (EUR & Millionen).

Feste Verpflichtungen und geplante Transaktionen

Borealis klassifiziert Devisenterminkontrakte und Fremdwahrungsoptionen, die eine prognostizierte Fremdwahrungsposition absichern
sollen, als ,Cash Flow-Hedge" (Absicherung von Zahlungsstrémen) und bewertet sie zum beizulegenden Zeitwert. Der gesamte
beizulegende Zeitwert der Devisenterminkonirakte, die zur Absicherung von festen Verpflichtungen und geplanten Transaktionen
dienen, betragt zum 31. Dezember 2009 EUR -1 Millionen (Vorjahr: EUR -13 Millionen) und wurde im sonstigen Ergebnis erfasst,
Davon wurde ein Betrag von EUR 0 Millionen unter den sonstigen Forderungen und EUR 1 Million unter den sonstigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen

Boreahs w1dmet bestlmmta Kredlta und Fremdwahrungs stswaps (Cross Currency Interest Rate Swaps) als Sicherungsgeschifte
fiir Investitionen in ausléndische Geschéftsbetriebe. Zum 31. Dezember 2009 betragen die zur Absicherung bestimmten USD-Kredite
EUR 197 Millionen (Vorjahr: EUR 170 Millionen). Zum 31. Dezember 2009 wurden EUR/USD Cross Currency Interest Rate Swaps
mit einem Nominalwert von EUR 34 Milionen (Vorjahr: EUR 0 Millionen) eberfalls als Absicherungsgeschafte fur Investitionen in
ausldndische Geschaftsbetriebe gewidmet. Im Geschéftsjahr 2009 wurden Gewinne aus der Umrechnung der USD Verbindlichkeiten
(inkiusive des Wahrungsanteiles im beizulegenden Zeitwert des Cross Currency Interest Rate Swaps) in Héhe von EUR 4 Millionen
(Vorjahr: Verlust von EUR 4 Millionen) im sonstigen Ergebnis erfasst. In 2009 wurde ein Betrag von USD 0 Millionen (Vorjahr:
USD 0 Millionen) und SEK 0 Millionen (Vorjahr: SEK 0 Millionen) aus Gesellschafterdarlehen an assoziierte Unternehmen und der
langfristigen konzerninternen Kredite zurickgezahlt oder umklassifiziert. Fur diese Kredite die vormals entweder zur Absicherung von
Investitionen in auslandischen Geschéftsbetrieben oder als Teil der permanenten Kapitalausstattung von Tochtergesellschafien
gedient haben, und bei denen Wahrungsdifferenzen im sonstigen Ergebnis verrechnet wurden, wurde ein Gewinn in Hohe von
EUR 0 Millionen (Vorjahr: EUR O Million) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Weiters wurde ein konzerninternes
Geselischafter Darlehen in Héhe von SEK 0 Millionen (SEK 2,781 Millionen) in Eigenkapital umgewandelt. Die damit im
Zusammenhang stehenden und im Eigenkapital erfassten Umrechnungsdifferenzen werden weiterhin im sonstigen Ergebnis
ausgewiesen.

Bilanzierte Vermdgenswerte en

Veranderungen im beizulegenden Zeitwert von Devisenterminkontrakten, die monetére Vermégenswerte und Schulden in
Fremdw&hrungen absichern sollen, und von Wahrungsswaps, die im Rahmen des Liquiditdtsmanagement genutzt werden und fiir die
die Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nicht angewendst werden, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Sowoh| Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes von Terminkontrakten und die Fremdwahrungsgewinne und —verluste
aus monetédren Posten werden als Teil des Finanzergebnisses erfasst. Der beizulegende Zeitwert von Devisenterminkontrakten, die
zur Absicherung von monetéren Verméigenswerten und Schulden in Fremdw&hrungen verwendet werden, und von Wahrungsswaps,
die im Rahmen des Liquidititsmanagement genutzt werden, und fir die die Vorschriften des zur Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen nicht angewendet werden betrdgt zum 31. Dezember 2008 EUR 3 Millionen (Vorjahr: EUR -2 Millionen).
Davon werden EUR 4 Millionen unter den sonstigen Forderungen und EUR -1 Million unter den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Sensitivitatsanalyse
Borealis fakturiert den Grofteil der Umsatzerlgse in EUR und erwirbt den GroRteil der Rohstoffe in USD. Bei isolierter Betrachtung

des Wahrungsrisikos wird geschatzt, dass eine Aufwertung des USD um einen Prozentpunkt gegeniiber dem EUR, das nichstjahrige
konsclidierte Ergebnis vor Steuern um etwa EUR 12 Millionen (Vorjahr: EUR 12 Millionen) reduzieren wilrde. In der Praxis verringern
jedoch die vorherrschenden Preismechanismen des Polyolefinmarktes das Wahrungsrisiko.
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26. Zinsrisiko

Borealis steuert das Zinsrisiko mittels eines Referenzwertes fiir die modifizierte Duration. Die durchschnittliche modifizierte Duration
darf vom Referenzwert nur innerhalb vorgegebener Bandbreiten abweichen, Um dieses Ziel zu erreichen hat Borealis Zinssatz-
derivate, die in EUR und USD denominiert sind, erworben, Die Ausgestaltung der Zinssatzderivate wie Laufzeit oder andere
Bedingungen milssen mit den Bedingungen der zu Grunde liegenden aktuellen oder kinftigen Kredite ibereinstimmen.

Vor Berlicksichtigung von Zinsswaps betragt der Anteil der fix verzinsten Kredite 41% (17%) und der variabel verzinsten 59% (83%).
Nach Bericksichtigung von Zinsswaps betrégt der Anteil der fix verzinsten Kredite 72% (67%) und jener der variabel verzinsten 28%
(33%). Die variablen Zinssatze leiten sich aus einem Referenzzinssatz (im Wesentlichen EURIBOR und LIBOR) zuzliglich eines
Aufschlags ab.

Zum 31, Dezember 2009 besitzt Borealis Zinssatzderivative mit einem Nominale von EUR 522 Millionen (Vorjahr: EUR 669 Millionen)
mit Zinssatzen zwischen 2,73% und 4,87% und Laufzeiten bis maximal 2013.

Borealis designiert keine der fest verzinslichen finanziellen Vermdgenswerte und Schulden als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwerl zu bewertende finanzielle Vermdgenswerte und Schulden und widmet auch keine Derivate (Zinsswaps) als Sicherungs-
instrumente unter einem ,Fair Value Hedge-Accounting" Modell. Folglich hatte eine Anderung der Zinssétze zum Bilanzstichtag
keinen Einfluss auf das Ergebnis.

Borealis klassifiziert einen Grofteil der eingesetzten Zinssatzderivate als ,Cash Flow-Hedges" (Absicherung von Zahlungsstrémen)
und bewertet diese zum beizulegenden Zeitwert, Zum 31, Dezember 2009 betrédgt der gesamte beizulegende Zeitwert der
Zinssatzderivative EUR -24 Millionen (Vorjahr; EUR -19 Millionen). Dieser Betrag setzt sich aus Verbindlichkeiten in Hdhe von
EUR-24 Millionen und Forderungen in Héhe wvon EUR 0 Millionen zusammen. Diese Betrdge werden unter den sonstigen
Forderungen und Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Effekti ;
Folgetrl':;eez'rlgielle zeigt die effektiven Zinsséatze fir verzinsliche Schulden zum jeweiligen Abschlussstichtag;
2009 2008
Effektiver  Buchwert | Effektiver Buchwert
Zinssatz Zinssatz
Variabel verzinste EUR Kredite 1.4% -465 3.6% 728
Auswirkung von Zinsswaps 2.3% -0.2%
Fix verzinste EUR Kredite 4.9% -327 3.4% -215
Finanzierungsleasing in EUR 4.3% -1 5.8% -3
Variabel verzinste USD Kredite 0.4% -167 1.3% -170
Auswirkung von Zinsswaps 4.0% 3.0%
Fix verzinste USD Kredite 9.6% =30 0.0% 0
Fix verzinste GBP Kredite 9.4% -34 0.0% (4]
Fix verzinste HUF Kredite 7.0% -9 0.0% 0
Fix verzinste SEK Kredite 1.4% -1 0.0% 0
Andere genutzte Kreditlinien 1.0% -34 1.7% -35
-1,068 -1,152

Borealis strebt bei der Steuerung des Zinsrisikos- die Reduktion des Einflusses von kurzfristigen Schwankungen auf das Ergebnis an.
Langfristig haben permanente Anderungen der Zinssatze einen Einfluss auf das konsolidierte Ergebnis.

Zum 31. Dezember 2009 wurde geschétzt, dass ein allgemeiner Anstieg der Zinssétze um einen Prozentpunkt, das nachstjdhrige
konsolidierte Ergebnis vor Steuern um etwa EUR 2 Millionen (Vorjahr: EUR 1 Millionen) reduzieren wirde. Zinssatzderivative wurden
in dieser Berechnung beriicksichtigt. Diese Analyse unterstellt, dass alle anderen Einflussfaktoren, im Wesentlichen
Fremdwahrungskurse, konstant bleiben.
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27. Zeitwerte {in Mio EUR)

Die folgende Tabelle stellt die beizulegenden Zeitwerte und die in der Bilanz gezeigten Buchwerte folgender Finanzinstrumente dar:

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte:

2009 2008
bei- bei-
zulegender zulegender
Buchwert Zeitwert Buct t Zeit t
Derivative finanzielle Vermotgenswerte fur welche die Bilanzierungs-
vorschriften fir Sicherungsbeziehungen nicht angewendet werden
Derivative Warentermingeschdfte fir Rohstoffe 6 B 41 41
Derivative Zinsinstrumente 0 0 0 0
Derivative Devisentermingeschéfte 4 4 0 0
Finanzielle Vermbgenswerte die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 10 10 41 L]
Finanzielle Vermdgenswerte auf welche die Bilanzierungsvorschriften
fur Sicherungsbeziehungen angewendet werden
Derivative Termingeschafte fiir Rohstoffe und Elektrizitat 4 4 0 0
Derivative Zinsinstrumente 0 0 0 0
Fremdwahrungszinsswaps {Cross currency interest rate swaps) 0 0 0 0
Derivative Devisentermingeschafte 0 0 5 5
Langfristige Forderungen an assoziierte Unternehmen 0 0 0 0
Sicherungsinstrumente 4 4 5 5
andere Investitionen 14 14 14 14
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerts 14 14 14 14
andere Investitionen 2 2 2 2
Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte 2 2 2 2
Einlagen 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2909 298 221 221
Langfristige Forderungen an assoziierte Unternehmen 66 8 87 67
Kredite und Forderungen 365 365 288 288
Derivative finanzielle Schulden fir welche die Bilanzierungsvorschriften
fur Sicherungsbeziehungen nicht angewendet werden
Derivative Warentermingeschéfte flir Rohsloffe -14 -14 -26 -26
Derivative Zinsinstrumente -1 -1 -2 -2
Derivative Devisentermingeschifte -1 -1 2 2
Finanzielle Schulden die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden =16 -16 -30 =30
Finanzielle Schulden auf welche die Bilanzierungsvarschriften fur
Sicherungsbeziehungen angewendst werden
Derivative Termingeschafte fir Rohstoffe und Elektrizitat -17 -17 -26 -28
Derivative Zinsinstrumente -23 -23 -17 =17
Fremdwéhrungszinsswaps (Cross currency interest rate swaps) -1 -1 0 1]
Derivative Devisentermingeschéfie -1 -1 -18 -18
Langfristige Forderungen an assoziierte Unternehmen 0 0 0 0
Sicherungsinstrumente -42 -42 -61 -61
Variabel verzinsliche Kredite und Darlehen -633 -633 -937 937
Fixverzinsliche Kredite und Darlehen -435 -462 =215 219
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -542 -542 -519 519
Zinsabgrenzungen -4 g 2 -2
Finanzielle Verbindlichkeiten -1,614 -1,641 -1,673 1,677

Siille Reserve -27 4
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Basis fir die Berechnung der beizulegenden Zeitwerte:
Die Gruppe legt der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerten folgende Hierarchie zu Grunde, die die wesentlichen einflieienden
Daten wiederspiegelt:

Level 1: notierte Preise in einem aktiven Markt fr ein identisches Instrument

Level 2: Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter, entweder direkt oder indirekt. Diese Kategorie beinhaltet notierte
Preise in einem aktiven Markt fiir ein dhnliches Instrument, notierte Preise fur ein identes Instrument auf einem Markt, der nicht als
aktiv eingestuft wird oder andere Bewertungsverfahren, bei denen alle wesentlichen Inputs direkt oder indirekt von Marktdaten
beobachtet werden kdnnen.

Level 3: Bewertungsverfahren fur wesentliche nicht beobachtbare Inputs. Diese Kategorie beinhaltet alle Finanzinstrumente, bel
denen beim Bewertungsverfahren Inputs verwendet werden, die nicht auf beobachtbaren Daten basieren und diese unbeobachtbaren
Inputs eine wesentliche Auswirkung auf die Bewertung haben. Diese Kategorie beinhaltet auch notierte Preise in einem aktiven Markt
fur ein dhnliches Instrument, fiir die wesentliche unbeobachtbare Anpassungen notwendig sind um den Unterschieden zwischen den
Instrumenten Rechnung zu tragen,

Grundsétzlich wurden die beizulegenden Zeitwerte in Einklang mit Level 2, also entweder basierend auf beobachtbaren Marktdaten
zum Bilanzstichtag oder durch Diskontierung der zukinftigen Zahlungsstrome unter Verwendung von aktuellen Zinssatzen fur
ahnliche Instrumente ermittelt.

Derivate:

Der beizulegende Zeitwert eines Termingeschéfts wird durch Abzinsung der Differenz zwischen dem vertraglich vereinbarten
Terminkurs und dem gegenwdértig erzielbaren Terminkurs ermittelt. Die Abzinsung erfolgt iiber die Restlaufzeit mit dem am
Bilanzstichtag glltigen Marktzinssatz.

Der beizulegende Zeitwert eines Zinsswaps wird durch Abzinsung der erwarteten zukinftigen Zahlungsstrome auf Basis der
Bedingungen und Laufzeiten des jeweiligen Vertrags unter Verwendung des zum Bilanzstichtag glitigen Marktzinssatzes flr
gleichartige Produkte geschétzt.

Der beizulegende Zeitwert eines derivativen Warentermingeschéfts (commodity derivative contract) zum Bilanzstichtag wird als
Differenz zwischen dem aktuellen Terminpreis und dem vertraglich vereinbarten Terminpreis geschatzt,

Nicht derivative Verbindlichkeiten:

Nach unserer Einschatzung entspricht der Buchwert der lang- und kurzfristigen Kredite und Darlehen, die variabel verzinst sind, und
deren Zinssatz dem aktuellen Marktzinssatz entspricht, ihrem beizulegenden Zeitwert,

Der beizulegende Zeitwert von fest verzinsten Krediten und Darlehen wird als Barwert der zukiinftigen Zins- und Nominalzahlungen
abgezinst mit dem Marktzinssatz am Bilanzstichtag berechnet. Bei den kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie den sonstigen Verbindlichkeiten wird unterstellt, dass der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Investments:
Mangels eines aktiven Marktes fiur die Anteile an andere Unternehmen wird angenommen, dass der beizulegende Zeitwert den
fortgefiihrten Anschaffungskosten entspricht.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen:
Bei den kurzfristigen Forderungen wird unterstelit, dass der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

28. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen (in Mio EUR)

2009
Waren und Dienstleistungen Finanzierung
Zukédufe Verkdufe  Forderungen Verbindlich erhaltene bezahlite
von an von keiten an Kredite an  Kredite von Zinsen Zinsen
Assoziierte Unternehmen 3 383 160 1] 66 0 0 0
Sonstige nahe stehende
Unternehmen und Personen 1,188 49 1 121 0 72 0 2
1.181 411 181 121 66 72 0 2
2008
Waren und Dienstleistungen Finanzierung
2ukiufe Verkdufe  Forderungen Verbindlich erhaltene bezahite
von an von keiten an Kredite an  Kredite von Zinsen Zinsen
Assoziierte Unternehmen 12 300 311 0 67 0 0 0
Sonstige nahe stehende
Unternehmen und Personen 1,783 108 ) 144 a T2 0 4

1,798 400 316 144 a7 72 0 4
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Verkdufe an assoziierte Unternehmen beinhalten vor allem Verkaufe von Fertigerzeugnissen und Dienstleistungen. Einkéufe von
anderen nahe stehenden Unternehmen und Personen beziehen sich vor allem auf die Beschaffung von Rohstoffen und Energie von
Unternehmen der OMV Gruppe zu Markipreisen,

Die Forderungen von assoziierten Unternehmen beinhalten unter anderem auch Forderungen im Zusammenhang mit dem
Forderungsverbriefungsprogramm, das in Angabe 19 beschrieben ist.

Borealis erhielt ein nachrangiges Darlehen. Der Grofiteil dieses Darlehens wurde von den aktuellen Eigentiimern zur Verfigung
gestellt und ist nachrangig und abhéngig der vollen Rickfiihrung sdmtlicher anderer Verbindlichkeiten. Die Rickzahlung des
Darlehensbetrages wird im Jahr 2011 vollstandig durchgefihrt werden. Der Zinssatz basiert auf dem EURIBOR plus einer Marge. Die
Zahlung von Zinsen ist abhangig davon, ob gewisse Finanzkennzahlen erflllt werden,

Das Darlehen, das an assoziierte Unternehmen vergeben wurde, ist zinsfrei und wird voraussichtlich 2010 vollstandig rickgefuhrt
werden.

Im September 2009 beschlossen die International Petroleum Investment Company, OMV AG und Borealis AG einen

Grundsatzvertrag betreffend einer Kooperation mit der Nova Gruppe. Borealis hat die Maglichkeit einen Anteil von rd. 24,9% an Nova
zu erwerben, unter der Auflage, dass ein fiir Borealis und IPIC zufriedenstellender Antellskaufvertrag zu Stande kornmt.

29. Subsequent events

Es bestehen keine Ereignisse nach dem Abschlussstichtag, Giber die zu berichten wére.



30. Konsolidierte Tochtergesellschaften

Beilage V/I37

Name der Gesellschaft Land Wihr  Gezelchnetes Anteils- Eigenkapital Jahres-
ung Kapital besitz (in Mio EUR) liberschuss
{in Mio EUR)
Borealis AG
m Borealls A/S Dénemark, Kopenhagen DKK 500,000 100 1,158 370
mm Borealis Sverige AB Schweden, Stenungsund SEK 1,083,000 100 313 0
mam Borealis Holding AB Schweden, Stenungsund SEK 1,300,050 100 1 o]
mmEE Borealis AB Schweden, Stenungsund SEK 65,000,000 100 652 79
mEEEE Etenférsdrning | Stenungsund AB Schweden, Stenungsund SEK 5,000,000 80 0 0
mam® Borealis group services AS Norwegen, Bamble NOK 1,000,000 100 9 0
mm Borealis Polymers Oy Finnland, Porvoo EUR 108,321,644 100 694 50
mm Borealis Technology Oy Finnland, Porvoo EUR 43,728,860 100 210 21
mEE Borealis Polyethylene Oy Finnland, Porvoo EUR 210,000,000 100 199 -1
B |OB Holdings A/S Dénemark, Kopenhagen DKK 500,000 100 331 0
® Borealis Financial Services N.V. Belgien, Mechelen EUR 99,188,000 100 127 6
® Borealis Polymers N.V. _Belgien, Beringen EUR 358,445,611 100 478 -22
mm Borealis Kallo N.V. _Belgien, Kallo EUR 40,575,176 100 66 2
mE Borealis Antwerpen Compounding N.V. _Belgien, Zwijndrecht EUR 277,064 100 4 0
B Borealis Brasil SA Brasilien, llatiba BRL 94,743,513 80 45 -]
= Borealls UK Ltd England, Manchester GBP 15,000 100 0 0
B Borealis Funding Company Ltd Isle of Man, Ramsey EUR 10 100 0 0
m Borealis Insurance A/S Dénemark, Kopenhagen EUR 7,092,000 100 38 5
m Borealis GmbH (Austria) ApS Danemark, Kopenhagen EUR 3,500,000 100 29 ~12
® Borealis N.V. (Belgium) ApS Déanemark, Kopenhagen DKK 2,000,000 100 473 2
® Borealis France SAS Frankreich, Suressnes EUR 207 408 100 1 0
m Policlefinas Borealis Espana S.A. Spanien, Barcelona EUR 60,000 100 1 0
B Borealis s.r.o.* Tschechien, Prag CZK 500,000 100 0 0
| Borealis Polska Sp Z.0.0.* Polen, Warschau PLN 50,000 100 0 0
= Borealis Portugal SGPS S A. Portugal, Sines EUR 50,000 100 17 0
= Borealis Polymere GmbH Deutschland, Burghausen EUR 18,408,508 100 118 5
mm Borealis Deutschland GmbH Deutschland, Disseldorf EUR 154,000 100 0 1
m Borealis Polyolefine GmbH Osterreich, Schwechat EUR 46,783,928 100 121 -89
m Borealis Plasticos S.A de C.V.* Mexiko, Mexico MXN 50,000 100 0 0
W Borealis Asia Ltd Hong Kong, Hong Kong HKD 500,000 100 0 0
m Borealis talia S.p.A. ltalien, Monza EUR 13,725,600 100 13 1
® Borealis Compounds Inc. USA, Rockport usnD 50,000 100 50 1
| Borealls Agrolinz Melamine GmbH Osterreich, Linz EUR 70,000 100 103 -9
mm Borealis Agrolinz Melamine Deutschland GmbH Deutschland, Wittenberg EUR 500,000 100 9 -18
mm Agrolinz Melamine International North America Inc.*  USA, Chicago uspo 100,000 100 0 0
mm Agrolinz Melamine International Asia Pacific Pte.Ltd.* _Singapur, Singapur SGD 100,000 100 0 0
EE A M. Finserv Ltd, Isle of Man, Douglas GBP 2,000 100 0 0
mE LINZER AGRO TRADE GmbH Gsterralch, Linz EUR 35,000 100 12 3
mmm LINZER AGRO TRADE Hungary Kft. Ungarn, Budapest HUF 500,000,000 100 3 -2
EEELINZER AGRO TRADE Czech Republic spol. s.r.0™ Tschechien, Budweis CZK 2,000,000 100 0 0
mEELINZER AGRO TRADE Slovakia s.r.0.* Slowakel, Chotin EUR 446,000 100 1 0
mmm | INZER AGRO TRADEd.o.0.* Serbien, Belgrad EUR 800.000 100 1 0
mEm LINZER AGRO TRADE ROMANIA S.R.L* Ruménien, Bukarest RON 5,308,650 100 0 0
BEELINZER AGRO TRADE d.o.0. za trgovinu™ Kroatien, Klisa HRK 21,200 100 0 0

* mangels Wesentlichkeit nicht konsolidiert

31. Aufwendungen fir den Konzernabschlusspriifer (in EUR)

Die folgenden Betrage betreffen nur die Aufwendungen der Konzernabschlusspriifer der Borealis AG, Wien, als Muttergeselischaft

des Konzermns:

Prifung des Konzernabschlusses

Andere Leistungen im Zusammenhang mit der Priifung

Beratungsleistungen

2008 2008
162.164 214.739
234.875 43.372

63.020 35.369



Konzernanhang
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32. Organe der Gesellschaft

Vorstand: Mark Garrett, Daniel Shook, Henry Sperie, Herbert Willerth, Martin Kuzaj (bis 14. Marz 2009), Lorenzo Delorenzi, Gerd
Lébbert (seit 1. Janner 2010)

Aufsichtsrat; Gerhard Roiss, Mohamed Al Khaja (seit 9. Oktober 2009),Khadem A. Al Qubaisi (bis 9. Oktober 2009), David C. Davies,
Mohamed A. Al Azdi, Mohamed H. Al Mehairi

Wien, 17. Februar 2010

‘Der Vorstand:

ark Ga - 3 -~ Daniel Shook
Chief Executive - . Chief Financial Officer

Lorenzo Delorenzi

Gerd Lobbert
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Konzernlagebericht der Borealis AG zum 31. Dezember 2009

2009 stellte Borealis sein Engagement flr Sicherheit weiter unter Beweis. Seit Jahresbeginn
sind auch die Produktionswerke fiir die Herstellung von Melamin und Pflanzennahrstoffen in
den Sicherheitsstatistiken enthalten und haben zusammen mit den Olefin- und
Polyolefinanlagen erneut zu einem verbesserten Ergebnis beigetragen. Die Anzahl der
meldepflichtigen Arbeitsunfalle (TRI) pro Million Arbeitsstunden hat 2009 mit 0,7 (verglichen zu
1,6 im Jahr 2008) einen neuen Rekordstand erreicht. Das Unternehmen erhielt nun schon zum
zweiten Mal seit seiner Griindung den jahrlich vergebenen DuPont-Sicherheitspreis (DuPont
Safety Award) als Anerkennung seiner = Bemlhungen beim Management von
Veranderungsprozessen im Bereich Melamin und Pflanzennahrstoffe: Sicherheit wird weiterhin
die héchste Prioritét bei Borealis haben; und unser Ziel ist es, komp!egt unfallfrei zu werden.

Die industrielle Tatigkeit hat sich vom niedrigen Niveau des letzten Quartals 2008 und ersten
Quartals 2009 in Bezug auf Volumina und Preise langsam erholt. Bei-den Rohstoffpreisen kam
es im Jahresverlauf zu Erhéhungen, wahrend Margen und Volumina infolge der Wirtschaftskrise
weiterhin unter Druck standen. Trotz dieser schwierigen Rahmenbedingungen gelang es
Borealis ein positives Betriebsergebnis von EUR 24 Millionen (2008: 163 Millionen) zu erzielen.
Das Bilanzergebnis, das sich im Vorjahr noch auf EUR 239 Millionen belief, wies zum
Jahresende 2009 einen Gewinn von EUR 38 Millionen aus, was die Folge des ricklaufigen
Betriebsergebnisses sowie des geringeren Beitrags von verbundenen Unternehmen ist. Die
Kapitalrendite nach Steuern belief sich auf 2 % (verglichen zu 9 % im Jahr 2008).

Obwohl die européische Nachfrage im Vergleich zum Vorjahr um Uber 5 % zuriickging, gelang
es Borealis dennoch, seine Verkaufsvolumina aufgrund erhéhter Marktanteile bei Polyethylen
(PE) und Polypropylen (PP) sowie durch Verkédufe im aulereuropédischen Raum zu steigern, die
infolge der Zusammenarbeit mit seinem Joint Venture ,Borouge" erzielt werden konnten. Die
Polyolefin-Gesamtverkaufsvolumina wuchs im Jahr 2009 auf rund 3,3 Millionen Tonnen an, was
gegenuber 2008 eine Steigerung von 100.000 Tonnen bedeutet. Die Preise fur Polyolefine
sanken bei Borealis im Jahresvergleich durchschnittlich um tber 25 %, wobei bei den Ethylen-
und Propylen-Vertragspreisen dhnliche Rlckgénge zu verzeichnen waren.

Trotz der schwierigen Marktbedingungen trugen die Bereiche Rohstoffe und Olefine dank der
geschickten Nutzung der Anlagenflexibilitdt bei Cracker-Rohstoffen positiv zum Konzern-
gesamtergebnis bei. Der Preis fir BRENT-Rohél schloss Ende 2008 mit niedrigen USD 43,00
pro Fass und stieg im Laufe des Jahres 2009 immer mehr an und erreichte schliellich zum
Jahresende USD 75,00 pro Fass. Im selben Zeitraum hatten sich die Naphtapreise mehr als
verdoppelt und betrugen im Dezember 2009 bereits USD 682,00 pro Tonne. Die
Crackermargen stagnierten lange Zeit auf einem niedrigen Niveau und erholten sich erst
wahrend der letzten Monate des Jahres.
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Sowohl bei dem Melamin- als auch Pflanzennéahrstoffgeschéaft war ein deutlicher Nachfrage-
rickgang und ein dementsprechend starker Druck auf Preise und Margen festzustellen. Es
gelang Borealis die Auswirkungen dieser Entwicklungen durch genaue Steuerung seiner
Produktionskapazitdten sowie durch strenge Kostendisziplin teilweise abzufangen. Das
Ergebnis der Geschaftseinheit Phenol und Aromaten hat zum Konzernergebnis positiv
beigetragen, dessen Gesamtverkaufsvolumina ist trotz geringerer Verkdufe bei einigen
Schltsselkunden leicht gestiegen.

In diesem Zusammenhang ist es auRerdem wichtig zu erwadhnen, dass die Finanzlage von
Borealis weiterhin sehr stabil ist: mit Stand Ende 2009 lag der Verschuldungsgrad bei 43 %, die
zugesagten, jedoch noch nicht in Anspruch genommenen Bankkredite betrugen Gber EUR 1
Milliarde, und die Schuldenfalligkeit ber die nachsten Jahre ist minimal. Die vermehrte
unternehmensinterne Konzentration auf den Cashflow erméglichte es Borealis seine
Verschuldung im Jahresverlauf um EUR 55 Millionen zu verringern, sodass sie zum Jahresende
EUR 1.032 Millionen betrug. Bemerkenswert dabei ist, dass diese Reduktion in einem Jahr
erreicht werden konnte, in dem Borealis fast EUR 200 Millionen seines Gesamtkapitalaufwands
von EUR 345 Millionen in Projekte investierte, welche das zuklnftige Wachstum des
Unternehmens unterstutzen werden.

Dank der in den Vorjahren eingeleiteten Restrukturierungsprogramme gelang es Borealis, die
Fixkosten unter Kontrolle zu halten, die Effizienz zu steigern sowie die Kostenbasis in Europa
zu verbessern. Im Oktober 2009 gab Borealis seinen Entschluss bekannt, die HDPE -
Produktionsanlage in Beringen (Belgien) mit Ende Marz 2010 still zu legen. Diese Entscheidung
fiel dem Unternehmen zwar schwer, war jedoch notwendig, um die langfristige
Wettbewerbsposition von Borealis zu sichern. Mit Hilfe eines offenen und vom Geiste der
Zusammenarbeit geprégten Dialogs mit dem Firmenkooperationsrat ("Corporate Co-operation
Council", CCC) konnte das Unternehmen die guten Beziehungen zur Belegschaft erhalten. Bei
der alle zwei Jahre durchgeftihrten Mitarbeiterbefragung, die zuletzt Ende 2008 stattfand und an
der 80 % aller Mitarbeiter teilnahmen, wurde das Unternehmen auf dieselbe Stufe wie andere
hochleistungsstarke Unternehmen gestellt sowie verbesserungswirdige Bereiche identifiziert.
2009 wurden in weiterer Folge Plane ausgearbeitet und vorangetrieben; zur Beurteilung der
dabei erreichten Fortschritte sowie zur Erzielung weiterer Verbesserungen wird das
Unternehmen 2010 seine Mitarbeiter erneut um ein Feedback ersuchen.

Borealis und Borouge setzten ihre Bemihungen im Rahmen der "Water for the World™"
Initiative weiter fort. Ziel dieser Initiative ist es auf lokaler Ebene Wissen und Partnerschaften
durch die Wasserwertschépfungskette zu férdern und so nachhaltige Losungen fur die
Verfugbarkeit von Trinkwasser und sanitdren Einrichtungen zu finden. Zusammen mit dem
finnischen Wasserinstitut und der finnischen Wasser- und Abwasserwerkevereinigung initiierte
Borealis eine Informationswebsite - die sog. "Water School"-, welche sich zum Ziel gesetzt hat
den Wissensstand von Schulkindern Uber diesen kostbaren Naturschatz zu verbessern.
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AuBerdem nutzte Borealis zusammen mit dem italienischen Rohrerzeuger System Group seine
Ressourcen zur aktiven Unterstitzung der Wiederansiedlung jener Menschen, welche nach
dem Erdbeben in den italienischen Abruzzen im April 2009 obdachlos geworden waren. Das
von Borealis gespendete Material wurde von der System Group zur Herstellung von
Rohrleitungssystemen fiir die Neuerrichtung von 13 Hauserblécken eingesetzt, was wiederum
die Wiederansiedlung von ungefahr 1.200 Menschen erméglichte.

Auch das Ergebnis des Borealis Joint Venture Borouge wurde von der Wirtschaftskrise als auch
Kostensteigerungen im Zusammenhang mit der Inbetriebnahme von "Borouge 2" im Jahr 2010
beeinflusst. Das Erweiterungsprojekt "Borouge 2" wird im Laufe des Jahres 2010 plangemaf
fertiggestellt werden und die derzeitige Kapazitdt von 600.000 Tonnen an Polyolefinen pro Jahr
mehr als verdreifachen. Darlber hinaus ist das Erweiterungsprojekt "Borouge 3" in die
FEED-Phase (“front-end engineering and design" - frilther Planungsabschnitt, welcher die
Bestimmung grundlegender technischer Paramefer, Investitionsvorentscheidungen sowie die
Einholung von Angeboten umfasst) eingetreten, welches fir eine zusatzliche Kapazitat von 2,5
Millionen Tonnen pro Jahr sorgen und die Position des Unternehmens auf den Markten des
Nahen Ostens und Asiens stérken wird.

2009 war ein wichtiges Jahr fir Investitionen bei unternehmensinternen Wachstumsprojekten.
Die neue Hochdruck-Polyethylenanlage in Stenungsund (Schweden) stellt die gréRte jemals in
Europa getatigte Investition in der Firmengeschichte von Borealis dar; und wird die Stellung des
Unternehmens auf dem Draht- und Kabelmarkt weiter ausbauen und festigen. Mit der Eréffnung
des unternehmenseigenen Innovationszentrums in Linz im November sowie der Ankindigung
zusétzlicher Investitionen im Umfang von rund EUR 75 Millionen fiir die Errichtung eines
halbkommerziellen Katalysatorwerks stelite Borealis einmal mehr seine Entschlossenheit zur
Beibehaltung seiner Fiihrungsrolle in Bezug auf Innovation unter Beweis.

Zum Jahresende meldete Borealis eine Anderung in der Struktur der Geschéftsfithrung: mit
1. Janner 2010 dGbernahm Gerd Lébbert als neues Vorstandsmitglied das Ressort
Basischemikalien.

Der Vorstand von Borealis sowie seine leitenden Mitarbeiter sehen einem weiteren Jahr voller
Herausforderungen fur die Branche entgegen, das aufseiten von Borealis von der
Inbetriebnahme  der Hochdruckanlage in Stenungsund (Schweden) sowie vom
Erweiterungsprojekt "Borouge 2" in Ruwais (Abu Dhabi) gekennzeichnet sein wird. Die
Geschaftsfahrung ist zuversichtlich, dass das Unternehmen in der Lage sein wird, die zurzeit
herrschende Wirtschaftslage gut zu (berstehen und aus ihr gestérkter und gefestigter
hervorzugehen.
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Analyse des Geschéftsergebnisses

Umsitze

Wahrend die Polyolefine Industrie in Westeuropa einen Absatzriickgang von mehr als 5 % in
2009 verzeichnete, konnte Borealis mehr als 3,3 Millionen Tonnen Polyolefine verkaufen. Das
entspricht einem Plus von 3 % gegeniber dem Vorjahr. Ahnlich konnte auch der Absatz von
Melamin auf 155 Kilotonnen gesteigert und der Marktanteil damit erhéht werden. Gleichzeitig
musste aber ein deutlicher Riickgang der Preise aller Produktsegmente verzeichnet werden
und resultierte in eine Reduktion des Nettoumsatzes von 30 % im Vergleich zum Vorjahr.

Kostenentwickiung

Die Fixkosten konnten gegeniiber dem Vorjahr um EUR 66 Mio. reduziert werden. Die
Reduktion ist auf Sparprogramme, welche im Zuge der Wirtschafts- und Finanzkrise
implementiert wurden, zurtickzufiihren. Forschungs- und Entwicklungskosten beliefen sich 2009
auf EUR 79 Mio. Auf Grund geringerer Rohstoffkosten, sind die variablen Kosten gegentber
dem Vorjahr um etwa 30 % gesunken. Die Anzahl der Beschaftigten (Vollzeitaquivalent) betrug
zum Jahresende 5.215, dies entspricht einer Reduktion von 170 im Vergleich zum Vorjahr.

Betriebsergebnis
Das Betriebsergebnis betrug EUR 24 Mio. verglichen mit EUR 163 Mio. im Jahr 2008.

Gesamtkapitalrentabilitét
Die Gesamtkapitalrentabilitdt nach Steuern betrug 2 %, verglichen mit 9 % im Jahr 2008 und ist
auf das gesunkene Betriebsergebnis zurtickzufiihren.

Finanzergebnis
Der Netto-Finanzaufwand betragt EUR 35 Mio. (2008: EUR 46 Mio.), und ist im Wesentlichen
auf die niedrigeren Zinsen und aktivierten Zinsaufwand im Zusammenhang mit GroRprojekten
zuriick zu fahren.

Steuern

Auf Grund der Beriicksichtigung von latenten Steueranspriichen in der Héhe von EUR 52 Mio.
wurde ein Steuerertrag in der Héhe von EUR 4 Mio. ausgewiesen (2008: Steueraufwand
EUR 24 Mio.). Die Zahlungen fir Steuern vom Einkommen betrugen EUR 12 Mio. verglichen
mit EUR 86 Mio. im Jahr 2008.
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Jahresiiberschuss und Dividenden

Der Jahrestiiberschuss betrug EUR 38 Mio., verglichen mit EUR 239 Mio. im Vorjahr. Im Jahr
2009 schittete Borealis keine Dividende auf das Ergebnis von 2008 aus. Der Vorstand schlagt
vor aus dem Bilanzgewinn 2009 keine Dividende an die Aktionére auszuschutten.

Analyse des Vermégens und der Schulden

Bilanzsumme / Eingesetztes Kapital

Zum Jahresende betrugen die Bilanzsumme EUR 4.816 Mio. (2008: EUR 4.828 Mio.) und das
eingesetzte Kapital EUR 3.465 Mio. (2008: EUR 3.483 Mio.). Der Rickgang des eingesetzten
Kapitals entstand im Wesentlichen aufgrund positiver Anderungen im Working Capital.

Das Solvency Ratio betrug Ende 2009 50%, im Vergleich zum Vorjahr bedeutet das eine
Steigerung um 2%. Die Gearing Ratio verringerte sich auf 43 % zum Jahresende 2009 aufgrund
der Verringerung der Nettoverschuldung getrieben durch positive Anderungen im Working
Capital sowie eine Erhéhung des Eigenkapitals.

Cashflow und Liquiditdtsreserven

Der operative Cashflow betrug EUR 395 Mio. trotz des Einflusses der niedrigeren
Umsatzrendite verbesserte sich das Ergebnis signifikant zum Vorjahr aufgrund eines soliden
Working Capital Managements und durch niedrigere Steuer- und Zinszahlungen.
Liquiditatsreserven, welche sich aus nicht genutzten langfristigen Kreditlinien und liquiden
Mitteln zusammensetzen, betrugen Ende 2009 EUR 1.063 Mio. (2008: EUR 601 Mio).

Verzinsliche Nettoschulden (net interest bearing debt) verminderten sich auf EUR 1.032 Mio
(2008: EUR 1.087 Mio).
Die Veranderung der verzinslichen Nettoschulden wird in der folgenden Tabelle analysiert:

Verdnderung der Nettoverschuldung (in EUR Mio.) 2009 2008
Operativer Cashflow 395 144
Investitionen -345 -480
Riickzahlung von Darlehen durch assoziierte Unternenmen 0 0
Erlése aus dem Verkauf von Beteiligungen 1 -4
Ubernahme neuer Gesellschaften 0 0
Sonstige (Uberwiegend Wahrungsdifferenzen) 4 -3
Dividendenausschittung 0 -110

Summe Riickgang / Anstieg 55 -453
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Investitionen

Investitionen in Sachanlagen betrugen EUR 308 Mio im Jahr 2009 (2008: EUR 445 Mio). Das
wichtigste laufende Investitionsprojekt betrifft die neue Hochdruck — Polyethylenanlage in
Stenungsund, Schweden, die Generaliberholung des Crackers in Stenungsund, Schweden,
das Innovation Centre Gebzude in Linz, Osterreich sowie eine Borstar Pilot Anlage in
Schwechat, Osterreich. Investitionen im Bereich HSE betrugen EUR 17 Mio; die
Abschreibungen beliefen sich auf EUR 236 Mio. (2008: 263 Mio).

Eigenkapital

Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2008 EUR 2,387 Mio.

Entwicklung des Eigenkapitals in Mio EUR 2009 2008
Der Muttergesellschaft zustehender Gewinn 37 238
Wéhrungs- und Fair Value Anpassungen (netto) 27 -112
Bruttoanstieg/-rickgang 64 126
Dividendenausschiittung 0 -110
Einbringung durch Gesellschafter 0 0
Nettoanstieg/-riickgang 64 16
Eigenkapital zum Periodenbeginn 2.323 2.307
Eigenkapital zum Periodenende 2.387 2.323

Risikobericht
Borealis hat die folgenden wesentlichen Risikokategorien identifiziert:

Strategische Risiken sind Risiken, welche eine Auswirkung auf die Unternehmensstrategie
oder die Reputation haben kénnen. Um diesen zu begegnen wurde ein Notfallplan fir den Fall
entwickelt, dass Borealis die Umsetzung der Strategie nicht gelingt. Strategische Risiken
betreffen in der Regel ungewollte Entwicklungen im Bereich der Markt- oder
Industrieentwicklung, strategische Wettbewerbsverschiebungen (Innovationen,
Unternehmenszusammenschlilsse, etc.) oder Rufschadigungen mit langfristiger Auswirkung.

Operative Risiken im Bereich Gesundheit, Sicherheit und Umwelt sowie Preisrisiken bei
fertigen Produkten treten in der téglichen Geschaftstatigkeit auf. Diesen wird durch eine Vielzahl
von Kontrollen entgegen gewirkt.

Finanzielle Risiken sind eine Sonderform der operativen Risiken. Sie betreffen
Fremdwahrungsrisiken, Zinsrisiken, Liquiditatsrisiken und Warenpreisrisiken. Die wesentlichen
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finanziellen Risiken in Bezug auf Finanzinstrumente sowie die Reduzierung dieser Risiken
werden im Anhang in den Notes 16-27 analysiert.

Alle Gesundheits-, Sicherheits und Umweltrisiken sollen gemaflt dem Rahmenkonzept, welches
im Borealis risikobasierenden Inspection Manual beschrieben sind, beurteilt werden. Der
Vizeprasident von HSE (Health, Safety and Enironment) ist dafir verantwortlich, dass alle
gesundheits-, sicherheits- und umweltbezogenen Risiken entsprechend gehandhabt werden.
Die Risikoausprdagungen in diesem Bereich werden vom ihm regelmaRig an den Vorstand
gemeldet.

Als Teil des Genehmigungsprozesses von Projekten werden alle wichtigen Risiken, die mit
einem bestimmten Projekt zusammenhéngen, einer Prifung unterzogen. Zu den wesentlichen
Risiken zahlen dabei: Finanzierungsrisiken, Marktrisiken, technisches Risiken, rechtliche
Risiken, Patentverletzungen, weiters noch strategische, operative, landerspezifische und
politische Risiken. Die Risikobeurteilung soll sicherstellen, dass das Projekt innerhalb der
geschatzten Zeit mit den dafir vorgesehenen Ressourcen fertiggestellt wird und dass mit dem
Projekt die Kernziele erreicht werden. Die Steuerung der projektbezogenen Risiken unterliegt
dem einzelnen Projektmanager, der dariber an das ,Project Steering Committee" berichtet.

Als primares Informationsrisiko versteht man bei Borealis die Vertraulichkeit, Integritdt und
Verfluigbarkeit von Informationen. Der Direktor von IT&S und der Vizeprasident der
Rechtsabteilung sollen die Manager bei der Beurteilung von Informations- und
Sicherheitsrisiken, sowie bei Entwicklung und Implementierung von risikoreduzierenden
Strategien untersttzen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortliche fur die Kontrolle der Effektivitat von Risikopraktiken und
Risikoprozessen. Der Aufsichtsrat delegiert diese Verantwortung an den Priifungsausschuss,
welcher ein Unterausschuss des Aufsichtsrates ist.

Der Vorstand kontrolliert regelmagig die wesentlichen Risiken der Gruppe, definiert die
Toleranzgrenzen flr bestimmte Risiken, Uberwacht die Implementierung von
risikoreduzierenden MaRnahmen und berichtet {ber die einzelnen Akiivititen an den
Aufsichtsrat. Der Vorstand ist fur die Risikosteuerung verantwortlich und stelit sicher, dass die
Risikoeinschatzungen in die strategische Planung tibernommen werden.

Alle Borealis Mitarbeiter sind dafiir verantwortlich innerhalb ihres Aufgabengebietes das
Risikomanagement entsprechend anzuwenden, um sicher zu stellen , dass dieses
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entsprechend in die Organisation eingebettet ist und sich im téglichen Entscheidungsprozess
wiederspiegelt.

2009 2008 2007 2006

Sicherheit, Gesundheit & Umwelt

Anzahl/Million
Gesamtheit an aufzeichenbaren Unfallen Arbeitsstunden 0,7 1.6 1,7 17
% der gesamten

Krankenstande Arbeitsstunden 3,4 3,1 2,9 2,9
Direkte Kohlendioxid Emission Kilotonne 1,310 1,360 0,380 0,450
Konsum von Primérenergie GWh 19.300 15.100 15.500 16.200
(Emissionen von flichtigen organischen
Verbindungen) Tonne 3440 3250 3.800 4.158
Abfallerzeugung Tonne 16.100 15.010 15.555 15.143
Anzahl der Mitarbeiter 5215 5395 5467 4.639
Ertragslage
Umsatz EUR Million 4714 6697 6.350 5742
Betriebsergebnis EUR Million 24 163 451 353
Betriebsergebnis in % des Umsatzes % 1 2 i 6
Den Gesellschaftern der Mutter

zurechenbarer Jahreslberschuss EUR Million 37 238 533 327
Gesamtkapitalrentabilitat (ROCE) (nach
Steuern) % 2 9 22 17
Cashflow und Investitionen
Cashflow aus der Betriebstatigkeit EUR Million 395 144 647 277
Investitionen ins Anlagevermogen EUR Million 308 445 457 234
Finanzlage
Verzinsliche Verbindlichkeiten EUR Million 1.032 1.086 633 626
Den Gesellschaftern der Mutter
zurechenbares Eigenkapital EUR Million 2387 2323 2307 1.819

Gearing % 43 47 27 34
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Definitionen:
eingesetztes Kapital = Gesamtvermogen abziglich nicht verzinsliche Schulden

Gesamtkapitalrentabilitit (ROCE) =Ergebnis nach Steuern, Gewinn und Verlust aus der
VerauRerung von Teilbetrieben, Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen plus Zinsertrag dividiert durch das durschnittleiche
eingesetzte Kapital

1

Solvency Ratio Summe Eigenkapital + Firmenwert dividiert durch Gesamtvermégen

Gearing = Verzinsliche Schulden inklusive nachrangige Kredite abziglich
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente dividiert durch das
Eigenkapital

Energie =  Strom, Wasserdampf und Brennstoffe

Abfall = Nicht gefahrlich und gefahrlich
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Wien, 17. Februar 2010

/

erbe et ‘Lorenzo Delorenzi
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(UMMERDER
WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Beilage VII

Allgemeine Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2009)

Festgestellt vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhander und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirschaftstreuhander mit
Beschluss vorn 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2008,
am 31.8.2007, am 26.2.2008 sowie am 30.6.2009

Préambel und Aligemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen flir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der |. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkverirdge anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertridgen (ber die
Fiihrung der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung: der |I. Tell betrifft Werkverirage (Ober die Flhrung
der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Teil hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Tell hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2)  For alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der {ibrigen
Bestimmungen nicht berlihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gultige, die dem angestrebten Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen,

(3)  Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechligte verpflichtet ist,
bei der Erfillung der vereinbarten Lelstung nach den Grundsétzen
ordnungsgemalter Berufsausiibung vorzugehen, Er ist berechtigt, sich zur
Durchfihrung des Auftrages hieflr geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

4) Fur alle Teile der Aufiragsbedingungen gilt schileBlich, dass
ausléandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bel ausdricklicher
schriftlicher Verainbarung zu beriicksichtigen ist,

(5) Die In der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kinnen
nach Wahl des Berufsberechliglen entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeltung Ist der Auftraggeber, nicht der
Berufeberechtigte, verpfiichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Yerstandigungen vorzunehmen,

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wihrend und hbinnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhalinisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unfermehmen zu beschéaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Ubemommenen Mitarbeiters an den
Berufsbherechtigten verpflichtet.

L.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fir Vertrage Ober
{gesetziiche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstindigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschllissen, Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Flhrung der Bicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Awuftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbarl ist. Dartber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

{3)  Punkt & gilt auch gegeniiber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfihrung des Aufrages
{1)  Aufdie Absétze 3 und 4 der Praarnbel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschliefienden
beruflichen AuRerung, so ist der Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuwelsen, Dies gilt auch fiir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(8) Ein vom Berufsberechtigten bel einer Behotrde (zB. Finanzami,
Saozialversicherungstrager) elekironisch eingareichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen,

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechizeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die fur die Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fiur die Unterlagen, Vorgénge und Umsténde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechiigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unierlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklgrungen im  Falle wvon  Prifungen, Gutachten  und
Sachverstandigentatigkeit schriftiich 2u bestatigen. Diese
Vollsténdigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bel der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fiir den Auftragnehmer Insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangiokeit

Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu freffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechligten gefiéhrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeil zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fiir Angebote, Aufirdge auf eigene Rechnung zu
(ibernehmen,

5. Berichterstatiung und Kommunikation

(1) Bei Pritffungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vercinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitem sind nur dann verbindlich, wenn sie schrifilich erfolgen
oder schriftlich bestétigt werden. Als schrifliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine frmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftiche  Stellungnahmen gelten keinesfalis Auskinfte auf
elektronischemn Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kdnnen
Uberragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schiden, die durch die elektronische
Obermitiung verursacht werden. Die elektronische Ubermittlung erfolgt
ausschlieflich auf Gefahr des Aufiraggebers. Dem Auftraggeber st es
bewuss!, dass bei Benulzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergéinzungen zu
Dokumenien, die (ibersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung
zulassig,

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung wvon
Telefon - Insbesondere In  Verbindung wvon  automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt. Automatische
Ubermittiungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die



Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen (iber Fristen.
Kritische und wichtige Milteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsherechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und aligemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geman § 107 TKG.

B, Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechligten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléne, Entwilrfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. gema® § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
Auferungen des Berufsberechtigten an einen Dritten zur Nutzung der
schriftichen Zustimmung des Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Berufsberechtigten
zu  Werbezwecken ist unzulisslg; ein Verstol berechtigt den
Berufsberechtigten zur fristlosen  Kindigung aller noch nicht
durchgefihrten Auftrdge des Aultraggebers.

(3) Dem Berufsherechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méngelbeseitigung

{1}  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtriiglich
hervorkommende Unrichligkeiten und Méangel in seiner beruflichen
Auborung zu beseitigen, und verpflichtet, den Auftraggeber hievon
unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt, auch iber die
urspringliche  AuRerung informierte Dritte von der Anderung zu
versténdigen.

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeilen, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
diesar Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachier Leistung des
Berufsberechtigten bzw. - falls  eine schriftliche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechligten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschidgen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8,

8. Haftung

{1}  Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsétzliche und grob
fahridssig verschuldete Verletzung der (ibernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrldssigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten htichstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersaizanspruch kann nur innerhalb von sechs
Maonaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spédtestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschrlfien zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Giltfur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnornmen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Auftrages
mehrere Personen beteilligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Belelligte vorsétzlich gehandelt haben.

(5)  In Fallen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnl  die  Verjdhrungsfrist spitestens mit  Erteilung des
Bestitigungsvermerkes zu laufen,

(8)  Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hieven benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.
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(7)  Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegentber wird
bei Weitergabe beruflicher Aullerungen durch den Auftraggeber ohne
Zustimmung oder Kenntnis des Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Aufiraggeber, sondem auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtiglte ausnahmsweise doch fir seine Tatigkeit haften sollte.
Die Haftungshbchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle
Geschadigten, einschlieRlich der Ersatzanspriche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Parsonen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschédigt worden sind; Geschadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befredigl.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechfigte ist gemai § 91 WTBG verpflichtet, Uber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht enibindet oder
gesetzliche AuRerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftiche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwillligung des Auftraggebers aushéindigen, es sel denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte st  befugt, ihm  anvertraute
personenbezogene Daten Im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaf Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewé&hrleistet gemaf § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung  zur  Wahrung das
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (berlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfilhrung der Arbeiten werden grundsatzlich dem
Auftraggeber gemal § 11 Datenschutzgeselz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Aufirag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte welterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsarge 2u treffen, dass der Auftraggeber  seiner
Auskunftspflicht laut

§ 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die dazu notwendigen
Auftrage des Auftraggebers sind schriftlich an den Berufsberechtigten
weiterzugeben. Sofern fiir solcha Auskunftsarbeiten kein Honorar
vereinbart wurde, ist nach tatséchlichem Aufwand an den Auftraggeber zu
verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der Betroffenen bzw.
Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der Auftraggeber
nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
wurde,

10. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschriaben ist, ktnnen die Verlragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

(2) Ein - im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriflich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drel Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigt werden.

(3) Bei einem gekiindigten Daueraufiragsverhéltnis zahlen - auler in
Féllen des Abs § - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollsténdige oder (berwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kindigungsfrist maglich ist, wobei Jahresabschiisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
uberwiegend ausfUbrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sle auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern sémtliche
erforderlichen Unterlagen unverziglich zur Verfigung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gemél Abs 2 Ist dem Aufiraggeber
innerhalb Monatsfrist schrifich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhiltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zéhlen,

(5)  Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet,

(8)  Wdren bei einem Dauerauftragsverhélinis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiltip aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
iblicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (2.B.
JahresabschlUsse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so z8hlen die
dartiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstandnis



des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gem@l Abs4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mil der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so st der
Berufsberechtigle zur fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigl.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowle unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtiglen auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Kindigung).
so gebiihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB),
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben untarldsst,

(2)  Unterbleibt eine zur Ausflhrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechligte auch
berechtigt, ihm zur Nachhalung eine angeamessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, Im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kundigt der Berufsherechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Malgabe des Punktes 8 zu ersetzen,

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fahrt, so ist der Aufirag auch auszufihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdricklich Unentgelllichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gemaft § 1004 und § 11562 ABGB eine
angemessenen Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachwelslich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen, Der Honoraranspruch des
Berufsbarechtiglten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch maglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzelt wird tblicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet,

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachiréglich zu vereinbaren,
tiblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren (blich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatziich.

(8) Zu den Nebenkosten z#hlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
MNebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordemissen zéhlen die
belreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berchten, Gutachten ua.
anzusehen,
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(11) FoOr die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten bertragen worden ist, wird von
jedemn das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Enltgeltvorschilsse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spéler als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kinnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % iber
dem Baslszinssetz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Lelstung bzw. mil spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis,

(15)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung (iber die Hélfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14, Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschilsse verlangen und seine (fortgeselzle)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschusse abhénglg machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGE, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen,
Wird das Zurlckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bel Dauervertrdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung frilherer Leistungen verweigert werden. Bel
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorigrung gilt dies
sinngemaR.

(2)  Nach Ubergabe samilicher, vom Wirtschafistreuhander erstollten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhiinder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu ldschen,

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechligten
berechtigt, aufer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur
Zurlickhaltung der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten aul
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
fastgestellten Forderungen zulassig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tétigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fir  Schriftsticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwéscherichtinie unterliegen. Der Berufsberechtigle kann von
Unterlagen, die er an den Aufiraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Aufiraggeber hat hieflr die Kosten insoweit zu
ragen als diese Abschriflen oder Fotokopien zum nachtriglichen
Nachweis der ordnungsgeméfien Erfiillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kdnnten.

(6) Der Auflraggeber hat die dem Berufsberechtigten lUbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung tbergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurickstellen
undioder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(7)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Traeuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdrlicklicher Inverwahrungnahme 2zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste,

(8)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechligt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vam erfolglen
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestelte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder Dbei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.



15. Anzuwendendes Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2) Edullungsont ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fir Streitigkeilen ist das Gericht des Erflllungsortes zustandig.

18. Erganzende Bestimmungen fiir Prifungen

(1)  Bel Abschlusspriffungen, die mit dem Ziel der Ereilung eines
formilichen Beslatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z B. §§ 268
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungon getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
aingehallen sind, Die Abschlussprifung erstreckl sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftiichkelt und 2weckméfigkeil. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregelmatigkeiten,

(2) Bel Abschlussprifungen Ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschriankte oder eingeschrénkle Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestdtigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Untemehmensform enispricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Prifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widerrult der Prisfer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widemuf zu
verdffentiichen.

(5) Fir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschiusspriifungen sowie
fiir andere Priifungen gelten die obigen Grundsétze sinngemaR.

17. Ergénzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
fur Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Waerkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1) Der Berufsberechlige ist berechtigt, bel obgenannten Tatickeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen, Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten ~ hinzuwelsen.  Der  Auftraggeber  hat  dem
Berufsberechtigten alle fiir die Wahrung wvon Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht,

(2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstitigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer sowie Umsalzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Aufiragnehmer
erstellten Jahresabschilsse und sonstiger, fir die Besleuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkl&rungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter 8) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Belriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichllich der unter a) genannten Steuem.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhélt der Berufsberechtigte fir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriflicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tétigkelten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Karperschaftstever und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzslouer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Geblet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwarbsteuer,

b) die Vereidigung und die Beiziehung =zu dieser Im
Finanzstrafverfahren,

(9] die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintrit und Ausscheiden eines
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Gesellschafters, Betriebsversufierungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten gemal §§
3 bis 5WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen einschlieflich der erforderichen
Evidenzfihrungen.

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteverjahreserkldrung zum
(bemommenen Auftrag z4hlt, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméliger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteverrechtlichen  Begiinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sel denn, hierlber besteht eine
nachweisliche Beauflragung.

(5)  Varstehende Absatze gelten nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

Il TEIL

18, Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fir Werkvertrage Ober die
Flihrung der Blicher, die VVornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung,

19, Umfang und Ausfilhrung des Auftrages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Préambel wird verwiesen.

(2) Der Benufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und {bergabenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstdndig anzusehen und der
Buchfthrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist chne
gesonderten schriftichen Auftrag nicht verpflichiet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.

(3) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechllichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen (ber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundiagen,
Berichterstattung, Rechismiltelerhebung ua gesondert zu honorieren,

{4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
iiber das prinzpielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder Il. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurtgilen,

(5)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behérde (zB. Finanzamt,
Sozialversicherungstriiger) elekironisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von Ihm beziehungsweise vom ibermittelnden Bevoliméachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechligten auch
ohne dessen besondare Aufforderung alle fiir die Filhrung der Biicher, die
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrachnung
notwendigen Auskiinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur

Verfigung stehen.
21. Kindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspariner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonals gekindigt werden.

(2) Kommit der Aufiraggeber seiner Verpflichlung gemaR Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu soforiiger
fristloser Kindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
GrOnden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kindigung des Auftragsverhaltnisses zahlen nur jene
Warke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder dle Uberwiegend In der Kindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.



22, Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofemn nichts Anderes schrifllich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jowails fir ein Aufragsjahr vereinbart.

(2) Bel Vertragsaufldsung gem&f Punkt 21 Abs 2 beh&lt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fir drel Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kindigungsfrist durch den Auftraggeber,

(3) Bei Vertragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberachtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bisherigen
Leistungen, sofem sie filr den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richlet sich die Hohe des
Honorars gem3aR Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflosung,

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichis
Anderes vereinbart ist, wird gemad § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine
andere Verainbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers
immer auf die 4lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber gefroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsiitze,

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verklirzung Ober die Halfte fir Geschéfte unter
Untemehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges
im Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeman.

Il TEIL

24, Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des Ill. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teillen nicht erwdhnten Vertrdge, die nicht als
Werkverirage anzusehen sind und nicht mil in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertragen in Zusammenhang stehen.

(2) Insbesondere gilt der lil. Teil der Auftragsbedingungen fir Vertriige
{iber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fir Vertrage Ober einmaliges Einschrelten und Gber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Aufdie Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpfiichtet, die Ihm
ereillen Auskinfie und (bergebenen Unteriagen des Aufiraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechligle ist ohne gesonderen schriftiichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26, Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskiinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verflgung stehen.

27, Kindigung

Soweit nicht etwas Anderes schrifllich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, knnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1} Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemdn § 1004 und § 1152 ABGB eine angemassenan
Entiohnung geschuldet. Sofen nicht nachwelslich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auflraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung, Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze

5

(2) Im Falle der Kindigung ist der Honoraranspruch nach den bereils
erbrachien Leistungen, sofern sie fir den Aufiraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verklirzung (ber die Halfte fiir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet,

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngem&n.

IV. TEIL
30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschafte gemall Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesatz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gliltigen Fassung).

31. Ergénzende Bestimmungen fur Verbrauchergeschafte

(1)  Fir Verirage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchem gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsalzliche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der Gibemommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle derim Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahridssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nichL.

(6)  Rickirittsrecht gemidt § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkirung nicht in dem wvom
Berufsberechtigten dauernd beniitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten. Dieser
Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Verirages oder danach
binnen einer Woche erklért werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschiift des
Berufsberechtigten sowle eine Belehrung (ber das Ricktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen, Das Riicktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéfliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks Schliefung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen 2zwischen den Betelligten oder ihren Beauftraglen
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie (blicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Ruicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schrifform. Es
genigt, wenn der Verbraucher ein Schrifistiick, das seine
Vertragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthadit, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aulrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird,

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vom Verirag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samit
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstattan und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2, der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiiten, sowelt sie ihm zum klaren und (berwiegenden
Vorteil gergichen,

Gemall § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberthrl,



(6)  Koslenvaranschldge geman § 5 KSchG

Fur die Erstellung eines Kostenvoranschiages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Enigelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegl, so gill dessen Richligkeil als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdricklich erklart ist.

(1) Mangelbeseitigung: Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpfiichiet, seine Leistungen
2u verbessern oder Fehlendes nachzulragen, so hat er diese Pfiicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache (bergeben worden Ist. Ist es fiir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechligten gesendet zu erhalten, so kann dleser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichisstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hal dar Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewbhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkelt
eines Gerichtes begrindetl werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthall oder der Ort der Beschéatftigung liegt.

(8)  Vertréige (ber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpllichien und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Obersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VeriragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Veriragen kann die
Kiindigungsfrist auf htchstens sechs Monate veriangert werden.

(c) Erfordert die Erflllung eines bestimmten, in lita) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spélestens bei der Vertragsschiiefung bekannt
gegeben, so kénnen den Umsténden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden Isl, wird zum néchsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kindigungstermin wirksam.



